
※過去の運用実績は将来の運用成果等を保証するものではありません。
※当資料はファンドの組入証券を推奨または取得申込みの勧誘を行うものではありません。
※平均格付けとは、ファンドの組入証券に係る信用格付けを加重平均したものであり、ファンド証券に係る信用格付けではありません。信用格

付けは、ムーディーズ、S&P、フィッチのうち上位のものを採用しています。
※平均利回りは、早期償還等を考慮した最終利回りです。
※セクター別構成比率における国債には、デリバティブ取引における担保および先物を含みます。
※組入れ上位10銘柄は、米国国債以外の現物債券を表示しています。
※組入れ上位10銘柄およびポートフォリオ構成（除く通貨別構成比率）は、組入証券評価額（除く現金等）を100%として計算しています。
*出所：アライアンス・バーンスタイン・エル・ピー

設定日 ： 1997年12月1日（クラスＪ証券）

決算日 ： 毎年8月31日
純資産総額 ： 149億1,434万米ドル（概算2兆2,581億円）
（株式会社三菱UFJ銀行の対顧客電信売買相場の仲値を使
用 1米ドル＝151.41円 2024年3月29日現在）

上記はクラスＪ受益証券（日本専用クラス）を含む全クラスの
合計となっております。
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資産の種類 比率

債券 97.81%
現金（負債控除後） 2.19%

合計 100%

*

ファンドの特性

ファンドは、主として、世界のハイイールド社債（非投資適格

社債）、米ドル建て新興国債券、現地通貨建て新興国債券

およびその他の様々な高利回り債券（投資適格社債、資産

担保証券およびハイブリッド証券等）に分散投資を行うこと

で、高水準のインカム収入とトータル・リターンの獲得を目

指します。

アライアンス・バーンスタイン-

グローバル・ハイ・イールド・ポートフォリオ
米ドル建て クラスJ証券
ルクセンブルグ籍／オープン・エンド型契約型外国投資信託／米ドル建て

※四捨五入の関係で合計が100%とならない
場合があります。

格付 比率

AAA 6.50%
AA 0.26%
A 3.44%
BBB 20.65%
BB 36.55%
B 20.19%
CCC以下 9.01%
格付けなし 3.40%
合計 100.00%

セクター 比率

高利回り社債 53.18%
投資適格社債 16.34%
外貨建ｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ債 11.47%
国債 8.75%
ﾓｰｹﾞｰｼﾞ担保証券 3.39%
商業用不動産担保証券 2.39%
その他 4.48%
合計 100.00%

銘柄名 比率

1 バーセント・エスクロー 9.750%  08/15/26 0.39%
2 ソシエテ・ジェネラル 5.519%  01/19/28 0.37%
3 ファニーメイ 17.185%  08/25/28 - 10/25/28 0.37%
4 エアーキャッスル 5.250%  08/11/25 - 06/15/26 0.37%
5 ファニーメイ 15.685%  01/25/29 0.36%
6 ベリタスUS/ベリタス・バミューダ 7.500%  09/01/25 0.34%
7 ネプチューン・ビドコ US 9.290%  04/15/29 0.34%
8 リージョナルケア・ホスピタル・パートナーズ  9.750%  12/01/26 0.33%
9 シリウスXMラジオ 4.000%  07/15/28 0.33%
10 アライ・ファイナンシャル 8.000%  11/01/31 0.32%

合計 3.52%

国 比率

米国 64.80%
英国 4.11%
ルクセンブルグ 2.28%
カナダ 2.20%
フランス 1.93%
ブラジル 1.75%
ドイツ 1.57%
スペイン 1.51%
メキシコ 1.36%
その他 18.49%
合計 100.00%

平均デュレーション 3.77年
平均格付け BB
平均利回り 7.95%
組入銘柄数 2,115

通貨 比率

米ドル 100.25%
英ポンド 0.08%
南アフリカランド 0.01%
その他 -0.34%
合計 100.00%
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※過去の運用実績は将来の運用成果等を保証するものではありません。
※当資料はファンドの組入証券を推奨するものではありません。
※アライアンス・バーンスタイン・エル･ピー算出の運用実績には純資産価格の変動が反映され、上記の期間に分配されたファンド
の収益分配金は全額再投資（税引前）されたとして計算しています。なお、購入手数料は反映されていません。
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年/月

クラスJ証券*

※小数点第3位を四捨五入

（米ドル建て）
（年率換算、米ドル建て）*

（米ドル建て）*

（2024年3月31日現在）

クリスチャン・ディクレメンティ

ガーション・ディステンフェルド

ファハド・マリク

マシュー・シェリダン

ウィリアム・スミス

※運用状況によっては、分配金が変わる場合、あるいは、分配金が
支払われない場合があります。

クラスJ証券 米ドル建て（月次ベース）

（1997/12/1～2024/3/31）

※上記の純資産価格（分配金（課税前）再投資）は、上記の期間に分
配されたファンドの収益分配金が全額再投資（税引前）されたとし
て計算しています。なお、購入手数料は反映されていません。
ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ・ﾊｲ･ｲｰﾙﾄﾞ指数は、1997年12月末の値が1口当たり純資
産価格と同一となるように指数化しております。

アライアンス・バーンスタイン株式会社

ホームページ www.alliancebernstein.co.jp

純資産価格 分配利回り***
分配金額

（課税前）

クラスＪ証券 $3.44 5.97% $0.0171

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年

ｸﾗｽJ証券 1.38% 1.80% 9.11% 11.54%

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ･ﾊｲ･
ｲｰﾙﾄﾞ指数** 1.57% 2.62% 10.57% 13.36%

3年 5年 10年 設定来

ｸﾗｽJ証券 1.57% 8.22% 17.45% 183.98%

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ･ﾊｲ･
ｲｰﾙﾄﾞ指数** 6.61% 19.47% 53.80% -

1年 3年 5年 10年 設定来

ｸﾗｽJ証券 11.54% 0.52% 1.59% 1.62% 4.04%
ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ･ﾊｲ･
ｲｰﾙﾄﾞ指数** 13.36% 2.16% 3.62% 4.40% -
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純資産価格（分配金（課税前）再投資）

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ･ﾊｲ･ ｲｰﾙﾄﾞ指数**

*ファンド設定日（クラスJ証券）：1997年12月1日。設定来はクラスＪ証券の設定日（1997年12月1日）から当月末までのパフォーマ
ンス。
**ブルームバーグ・グローバル・ハイ・イールド・インデックス（米ドルヘッジ）。ファンドのベンチマークです。
***分配利回り＝2024年3月の分配金額（課税前）（1口＝0.0171米ドル）×12ヵ月÷2024年3月31日の純資産価格（1口＝3.44米
ドル）×100

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

ｸﾗｽJ証券 0.88% 1.95% -13.27% 11.95% 1.80%
ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ･ﾊｲ･
ｲｰﾙﾄﾞ指数** 5.73% 2.53% -11.05% 13.66% 2.62%
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純資産価格（分配金（課税前）再投資）

純資産価格

米ドル
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GHYP

						(Fund station MTD)
ACMGI-Global High Yield Portfolio-J$						Nav		33% Merrill Lynch High Yield Index,
33% JP Morgan ELMI Plus, 33% JP Morgan EMBI Global

		9959		12/31/97				10,234		10.23		10.15				10000

		9959		1/31/98		1.54		10,392		10.39		10.22		-0.99		9901

		9959		2/28/98		2.51		10,653		10.65		10.39		3.20		10217

		9959		3/31/98		2.57		10,926		10.93		10.57		1.84		10406

		9959		4/30/98		-0.03		10,923		10.92		10.48		0.76		10485

		9959		5/31/98		-3.37		10,555		10.56		10.04		-1.60		10317

		9959		6/30/98		-2.02		10,341		10.34		9.75		-0.96		10219

		9959		7/31/98		0.38		10,380		10.38		9.70		1.59		10381

		9959		8/31/98		-22.82		8,011		8.01		7.40		-12.43		9091

		9959		9/30/98		-1.67		7,878		7.88		7.19		4.97		9543

		9959		10/31/98		3.43		8,148		8.15		7.21		4.00		9924

		9959		11/30/98		7.44		8,754		8.75		7.83		4.62		10383

		9959		12/31/98		-2.6		8,526		8.53		7.52		-0.22		10360

		9959		1/31/99		0.36		8,557		8.56		7.46		-0.87		10270

		9959		2/28/99		0.89		8,633		8.63		7.44		0.30		10301

		9959		3/31/99		2.38		8,838		8.84		7.53		3.36		10647

		9959		4/30/99		4.6		9,245		9.25		7.79		3.37		11006

		9959		5/31/99		-2.87		8,980		8.98		7.48		-2.00		10786

		9959		6/30/99		3.97		9,336		9.34		7.69		2.40		11045

		9959		7/31/99		-0.69		9,272		9.27		7.55		-0.13		11031

		9959		8/31/99		-0.84		9,194		9.19		7.40		-0.58		10967

		9959		9/30/99		0.77		9,264		9.26		7.37		0.76		11051

		9959		10/31/99		1.58		9,411		9.41		7.40		1.80		11249

		9959		11/30/99		3.47		9,738		9.74		7.57		1.35		11401

		9959		12/31/99		2.73		10,003		10.00		7.69		2.46		11681

		9959		1/31/00		-0.3		9,973		9.97		7.58		-0.71		11598

		9959		2/29/00		4.97		10,469		10.47		7.87		2.10		11841

		9959		3/31/00		1.23		10,597		10.60		7.88		0.61		11914

		9959		4/30/00		-1.44		10,445		10.45		7.68		-1.19		11772

		9959		5/31/00		-3.82		10,046		10.05		7.30		-1.23		11627

		9959		6/30/00		2.42		10,289		10.29		7.39		2.57		11926

		9959		7/31/00		1.04		10,396		10.40		7.38		1.12		12059

		9959		8/31/00		1.18		10,518		10.52		7.38		1.72		12266

		9959		9/30/00		-3.43		10,157		10.16		7.04		-0.95		12150

		9959		10/31/00		-4.31		9,720		9.72		6.65		-2.26		11875

		9959		11/30/00		-6.52		9,086		9.09		6.13		-1.04		11752

		9959		12/31/00		4.35		9,482		9.48		6.31		2.90		12092

		9959		1/31/01		8.51		10,288		10.29		6.76		4.04		12581

		9959		2/28/01		-3.01		9,979		9.98		6.47		-0.67		12497

		9959		3/31/01		-6.85		9,295		9.30		5.94		-1.45		12316

		9959		4/30/01		-2.08		9,102		9.10		5.73		-0.33		12275

		9959		5/31/01		0.81		9,176		9.18		5.69		1.62		12474

		9959		6/30/01		-3.57		8,848		8.85		5.40		-0.14		12456

		9959		7/31/01		-6.36		8,286		8.29		4.97		-1.24		12301

		9959		8/31/01		1.34		8,397		8.40		4.95		2.41		12597

		9959		9/30/01		-7.41		7,775		7.78		4.51		-3.65		12138

		9959		10/31/01		0.07		7,780		7.78		4.44		1.31		12297

		9959		11/30/01		4.57		8,136		8.14		4.57		1.02		12422

		9959		12/31/01		3.13		8,391		8.39		4.64		0.41		12473

		9959		1/31/02		2.22		8,577		8.58		4.67		0.75		12566

		9959		2/28/02		1.35		8,693		8.69		4.66		0.79		12665

		9959		3/31/02		1.87		8,856		8.86		4.69		1.48		12853

		9959		4/30/02		0.8		8,926		8.93		4.67		1.67		13067

		9959		5/31/02		-1.34		8,806		8.81		4.55		-0.32		13026

		9959		6/30/02		-9.73		7,950		7.95		4.05		-4.25		12472

		9959		7/31/02		-5.41		7,520		7.52		3.78		-2.72		12133

		9959		8/31/02		6.9		8,039		8.04		3.99		3.67		12579

		9959		9/30/02		-2.98		7,799		7.80		3.82		-1.73		12361

		9959		10/31/02		4.74		8,169		8.17		3.95		2.48		12667

		9959		11/30/02		5.09		8,584		8.58		4.10		3.87		13156

		9959		12/31/02		1.73		8,733		8.73		4.12		1.89		13405

		9959		1/31/03		2.69		8,968		8.97		4.18		1.43		13596

		9959		2/28/03		3.37		9,271		9.27		4.27		1.75		13835

		9959		3/31/03		2.37		9,490		9.49		4.32		1.72		14072

		9959		4/30/03		7.43		10,195		10.20		4.59		5.26		14812

		9959		5/31/03		3.4		10,542		10.54		4.70		2.48		15179

		9959		6/30/03		1.41		10,691		10.69		4.72		1.03		15334

		9959		7/31/03		-1.99		10,478		10.48		4.58		-1.66		15080

		9959		8/31/03		2.22		10,711		10.71		4.64		1.32		15278

		9959		9/30/03		3.27		11,062		11.06		4.75		3.00		15737

		9959		10/31/03		1.09		11,182		11.18		4.76		0.80		15864

		9959		11/30/03		1.51		11,351		11.35		4.79		1.28		16066

		9959		12/31/03		4		11,805		11.81		4.94		2.54		16474

		9959		1/31/04		0.85		11,905		11.91		4.94		0.78		16602

		9959		2/29/04		-0.48		11,848		11.85		4.88		0.43		16674

		9959		3/31/04		1.77		12,058		12.06		4.93		1.45		16915

		9959		4/30/04		-4.54		11,511		11.51		4.67		-2.76		16449

		9959		5/31/04		-2.13		11,266		11.27		4.54		-0.72		16331

		9959		6/30/04		1.33		11,416		11.42		4.57		1.28		16540

		9959		7/31/04		1.98		11,642		11.64		4.63		1.67		16815

		9959		8/31/04		2.17		11,894		11.89		4.70		2.05		17160

		9959		9/30/04		1.07		12,022		12.02		4.72		1.66		17444

		9959		10/31/04		2.13		12,277		12.28		4.79		1.83		17763

		9959		11/30/04		2.51		12,586		12.59		4.88		1.91		18102

		9959		12/31/04		3.29		12,999		13.00		5.01		2.28		18515

		9959		1/31/05		0.81		13,104		13.10		5.02		-0.09		18499

		9959		2/28/05		1.8		13,340		13.34		5.08		1.49		18776

		9959		3/31/05		-4.13		12,790		12.79		4.84		-2.42		18321

		9959		4/30/05		0.01		12,791		12.79		4.81		0.16		18350

		9959		5/31/05		1.88		13,031		13.03		4.87		1.35		18598

		9959		6/30/05		2.47		13,354		13.35		4.96		1.36		18850

		9959		7/31/05		1.02		13,489		13.49		4.98		0.80		19002

		9959		8/31/05		0.41		13,544		13.54		4.97		1.00		19191

		9959		9/30/05		1.82		13,791		13.79		5.03		0.33		19254

		9959		10/31/05		-1.78		13,545		13.55		4.91		-0.84		19093

		9959		11/30/05		1.43		13,739		13.74		4.95		1.01		19286

		9959		12/31/05		1.22		13,907		13.91		4.98		1.28		19532

		9959		1/31/06		2.55		14,262		14.26		5.08		1.89		19901

		9959		2/28/06		2.11		14,563		14.56		5.16		1.01		20102

		9959		3/31/06		-0.83		14,442		14.44		5.09		-0.56		19989

		9959		4/30/06		1.12		14,605		14.61		5.12		1.07		20203

		9959		5/31/06		-2.98		14,169		14.17		4.94		-1.34		19932

		9959		6/30/06		-0.66		14,075		14.08		4.88		-0.46		19841

		9959		7/31/06		2.4		14,413		14.41		4.97		2.31		20299

		9959		8/31/06		1.55		14,637		14.64		5.02		1.63		20630

		9959		9/30/06		0.54		14,716		14.72		5.02		0.49		20731

		9959		10/31/06		2.14		15,030		15.03		5.1		2.05		21156

		9959		11/30/06		1.32		15,228		15.23		5.14		1.70		21516

		9959		12/31/06		1.7		15,487		15.49		5.2		1.08		21748

		9959		1/31/07		0.52		15,568		15.57		5.2		0.00		21749

		9959		2/28/07		1.29		15,769		15.77		5.24		1.38		22049

		9959		3/31/07		0.71		15,881		15.88		5.25		1.04		22279

		9959		4/30/07		1.66		16,145		16.15		5.31		1.46		22605

		9959		5/31/07		1.64		16,410		16.41		5.37		0.40		22696

		9959		6/30/07		-1.54		16,157		16.16		5.26		-0.94		22481

		9959		7/31/07		-2.34		15,779		15.78		5.11		-1.01		22255

		9959		8/31/07		-0.64		15,678		15.68		5.05		0.65		22400

		9959		9/30/07		4.1		16,321		16.32		5.23				22400

		9959		10/31/07		1.86		16,625		16.63		5.3

		9959		11/30/07		-2.69		16,177		16.18		5.13

		9959		12/31/07		0.34		16,231		16.23		5.12

		9959		1/31/08		-1.62		15,969		15.97		5.01

		9959		2/29/08		-1.05		15,800		15.80		4.93

		9959		3/31/08		-0.87		15,663		15.66		4.86

		9959		4/30/08		2.82		16,105		16.11		4.97

		9959		5/31/08		0.35		16,161		16.16		4.96

		9959		6/30/08		-3.28		15,631		15.63		4.77

		9959		7/31/08		-0.27		15,589		15.59		4.73

		9959		8/31/08		-0.27		15,546		15.55		4.69

		9959		9/30/08		-8.8		14,178		14.18		4.25

		9959		10/31/08		-22.89		10,933		10.93		3.25

		9959		11/30/08		-4.7		10,419		10.42		3.07

		9959		12/31/08		4.47		10,884		10.88		3.18

		9959		1/31/09		3.66		11,286		11.29		3.27

		9959		2/28/09		-3.45		10,896		10.90		3.13

		9959		3/31/09		3.42		11,269		11.27		3.21

		9959		4/30/09		10.82		12,488		12.49		3.53

		9959		5/31/09		8.42		13,540		13.54		3.8

		9959		6/30/09		3.08		13,957		13.96		3.89

		9959		7/31/09		6.61		14,880		14.88		4.12

		9959		8/31/09		3.33		15,376		15.38		4.23

		9959		9/30/09		7.5		16,529		16.53		4.52

		9959		10/31/09		1.49		16,775		16.78		4.56

		9959		11/30/09		0.38		16,838		16.84		4.55

		9959		12/31/09		2.8		17,309		17.31		4.65

		9959		1/31/10		1.45		17,559		17.56		4.69				17.1538803339

		9959		2/28/10		0.15		17,586		17.59		4.67				17.1796111544

		9959		3/31/10		4.01		18,291		18.29		4.83				17.8685135617

		9959		4/30/10		2.01		18,659		18.66		4.9				18.2276706843

		9959		5/31/10		-4.34		17,848		17.85		4.66				17.4365897766

		9959		6/30/10		1.01		18,029		18.03		4.68				17.6126993334

		9959		7/31/10		4		18,750		18.75		4.84				18.3172073067

		9959		8/31/10		0.53		18,849		18.85		4.84				18.4142885054

		9959		9/30/10		2.8		19,378		19.38		4.84				18.9298885836

		9959		10/31/10		2.34		19,830		19.83		5.04				19.3728479764

		9959		11/30/10		-1.87		19,459		19.46		4.92				19.0105757193

		9959		12/31/10		1.74		19,797		19.80		4.98				19.3413597368

		9959		1/31/11		1.12		20,018		20.02		5.01				19.5579829658

		9959		2/28/11		1.11		20,240		20.24		5.04				19.7750765768

		9959		3/31/11		0.31		20,303		20.30		5.03				19.84

		9959		4/30/11		1.5		20,608		20.61		5.08				20.1339250039

		9959		5/31/11		0.31		20,671		20.67		5.07				20.1963401714

		9959		6/30/11		-1.27		20,409		20.41		4.98

		9959		7/31/11		0.92		20,596		20.60		5

		9959		8/31/11		-4.09		19,754		19.75		4.77

		9959		9/30/11		-4.49		18,866		18.87		4.53

		9959		10/31/11		5.2		19,847		19.85		4.74

		9959		11/30/11		-2.69		19,314		19.31		4.59

		9959		12/30/11		1.8		19,662		19.66		4.65

		9959		1/31/12		3.71		20,392		20.39		4.8

		9959		2/29/12		2.14		20,829		20.83		4.88

		9959		3/31/12		0.06		20840		20.84		4.86

		9959		4/30/12		0.47		20,938		20.94		4.86

		9959		5/31/12		-2.41		20432		20.43		4.72

		9959		6/29/12		2.18		20,778		20.78		4.8

		9959		7/31/12		2.14		21323		21.32		4.88

		9959		8/31/12		1.49		21,641		21.64		4.93

		9959		9/28/12		1.68		22,004		22.00		4.99

		9959		10/31/12		0.86		22,192		22.19		5.01

		9959		11/30/12		0.65		22,337		22.34		5.02

		9959		12/31/12		1.41		22,653		22.65		5.07

		9959		1/31/13		1.2		22,925		22.93		5.11

		9959		2/28/13		0.02		22,929		22.93		5.09

		9959		3/29/13		0.8		23,113		23.11		5.11

		9959		4/30/13		1.78		23,524		23.52		5.18

		9959		5/31/13		-1.14		23,256		23.26		5.1

		9959		6/30/13		-3.32		22,485		22.49		4.91

		9959		7/31/13		1.65		22,855		22.86		4.97

		9959		8/31/13		-1.19		22,583		22.58		4.89

		9959		9/30/13		1.41		22,902		22.90		4.94

		9959		10/31/13		2.41		23,453		23.45		5.04

		9959		11/30/13		0.02		23,448		23.45		5.02

		9959		12/31/13		0.38		23,536		23.54		5.02

		9959		1/31/14		0.18		23,578		23.58		5.01

		9959		2/28/14		1.97		24,043		24.04		5.09

		9959		3/31/14		0.57		24,180		24.18		5.1

		9959		4/30/14		0.57		24,317		24.32		5.11

		9959		5/31/14		0.96		24,549		24.55		5.14

		9959		6/30/14		0.56		24,687		24.69		5.15

		9959		7/31/14		-0.99		24,443		24.44		5.08

		9959		8/31/14		0.96		24,678		24.68		5.11

		9959		9/30/14		-2.37		24,093		24.09		4.97

		9959		10/31/14		0.58		24,233		24.23		4.98

		9959		11/30/14		-0.62		24,082		24.08		4.93

		9959		12/30/14		-1.64		23,686		23.69		4.83

		9959		1/31/15		-0.02		23,680		23.68		4.81

		9959		2/28/15		1.43		24,019		24.02		4.86

		9959		3/31/15		-0.23		23,965		23.97		4.83

		9959		4/30/15		0.81		24,158		24.16		4.85

		9959		5/31/15		-0.02		24,152		24.15		4.83

		9959		6/30/15		-1.47		23,797		23.80		4.74

		9959		7/31/15		-0.66		23,640		23.64		4.69

		9959		8/31/15		-1.73		23,232		23.23		4.59

		9959		9/30/15		-2.42		22,669		22.67		4.46

		9959		10/31/15		1.77		23,070		23.07		4.52

		9959		11/30/15		-1.35		22,758		22.76		4.44

		9959		12/31/15		-2.5		22,189		22.19		4.31

		9959		1/31/16		-1.42		21,874		21.87		4.23

		9959		2/29/16		-0.44		21,778		21.78		4.19

		9959		3/31/16		4.81		22,825		22.83		4.37

		9959		4/30/16		3.01		23,511		23.51		4.48

		9959		5/31/16		-0.19		23,466		23.47		4.45

		9959		6/30/16		1.38		23,790		23.79		4.49

		9959		7/31/16		2.48		24,380		24.38		4.58

		9959		8/31/16		1.12		24,654		24.65		4.61

		9959		9/30/16		0.46		24,768		24.77		4.61

		9959		10/31/16		0.25		24,830		24.83		4.6

		9959		11/30/16		-1.06		24,567		24.57		4.53

		9959		12/31/16		2.02		25,063		25.06		4.6

		9959		1/31/17		1.77		25,506		25.51		4.66

		9959		2/28/17		1.32		25,842		25.84		4.7

		9959		3/31/17		0.03		25,850		25.85		4.68

		9959		4/30/17		1.07		26,126		26.13		4.71

		9959		5/31/17		0.42		26,237		26.24		4.71

		9959		6/30/17		-0.21		26,182		26.18		4.68

		9959		7/31/17		1.07		26,461		26.46		4.71

		9959		8/31/17		0		26,461		26.46		4.69

		9959		9/30/17		0.43		26,574		26.57		4.69

		9959		10/31/17		-0.21		26,518		26.52		4.66

		9959		11/30/17		-0.21		26,461		26.46		4.63

		9959		12/31/17		0.65		26,632		26.63		4.64

		9959		1/31/18		1.08		26,919		26.92		4.67

		9959		2/28/18		-1.28		26,573		26.57		4.59

		9959		3/31/18		-0.22		26,515		26.52		4.56

		9959		4/30/18		-0.44		26,399		26.40		4.52

		9959		5/31/18		-1.11		26,107		26.11		4.45

		9959		6/30/18		-0.67		25,931		25.93		4.4

		9959		7/31/18		1.36		26,285		26.29		4.44

		9959		8/31/18		-1.13		25,989		25.99		4.37

		9959		9/30/18		0.69		26,167		26.17		4.38

		9959		10/31/18		-2.05		25,629		25.63		4.27

		9959		11/30/18		-1.17		25,329		25.33		4.2

		9959		12/31/18		-1.67		24,907		24.91		4.11

		9959		1/31/19		4.38		25,998		26.00		4.27

		9959		2/28/19		0.7		26,181		26.18		4.28

		9959		3/31/19		0.23		26,242		26.24		4.27

		9959		4/30/19		1.41		26,610		26.61		4.31

		9959		5/31/19		-0.7		26,425		26.43		4.26

		9959		6/30/19		2.11		26,983		26.98		4.33

		9959		7/31/19		0.69		27,170		27.17		4.34

		9959		8/31/19		-0.46		27,045		27.05		4.3

		9959		9/30/19		0.47		27,171		27.17		4.3

		9959		10/31/19		0.7		27,361		27.36		4.31

		9959		11/30/19		0.23		27,424		27.42		4.3

		9959		12/31/19		1.86		27,934		27.93		4.36

		9959		1/31/20		0.46		28,062		28.06		4.36

		9959		2/29/20		-1.83		27,548		27.55		4.26

		9959		3/31/20		-18.08		22,568		22.57		3.47
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Sheet1

		クラスAA証券				1ヵ月		3ヵ月		6ヵ月		1年 ネン

				ｸﾗｽJ証券		1.38%		1.80%		9.11%		11.54%

		米ドル建て ベイダ		ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ･ﾊｲ･
ｲｰﾙﾄﾞ指数**		1.57%		2.62%		10.57%		13.36%

		クラスAA証券				3年 ネン		5年 ネン		10年 ネン		設定来 セッテイライ

		米ドル建て ベイダ		ｸﾗｽJ証券		1.57%		8.22%		17.45%		183.98%

				ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ･ﾊｲ･
ｲｰﾙﾄﾞ指数**		6.61%		19.47%		53.80%		-






Sheet1

		クラスAA証券 ショウケン				1年 ネン		3年 ３ネン		5年 ネン		10年 ネン		設定来 セッテイク

		米ドル建て ベイダ		ｸﾗｽJ証券		11.54%		0.52%		1.59%		1.62%		4.04%

				ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ･ﾊｲ･
ｲｰﾙﾄﾞ指数**		13.36%		2.16%		3.62%		4.40%		-






Sheet1

		クラスAA証券 ショウケン				2020年		2021年		2022年		2023年		2024年

		米ドル建て ベイダ		ｸﾗｽJ証券		0.88%		1.95%		-13.27%		11.95%		1.80%

				ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ･ﾊｲ･
ｲｰﾙﾄﾞ指数**		5.73%		2.53%		-11.05%		13.66%		2.62%







※過去の運用実績は将来の運用成果等を保証するものではありません。
※具体的な証券に対する言及は、特定の投資セクターに関する情報を提供する目的で、あるいはアライアンス・バーンスタイン・エル･ピーの投

資哲学の適用について説明する為に提示されており、アライアンス・バーンスタイン・エル･ピーによる推奨とはみなされません。示された上述
の具体的な証券は、その時々でファンドによって保有されるかもしれませんし、あるいは保有されないかもしれません。

※当資料で要約された取引はファンドが購入、売却あるいは入替えを行った証券についての取引を表し、情報提供のみを目的として提供されて
います。記載された具体的な証券はファンドが購入あるいは売却した全銘柄を表すものではありません。表明された見解及び見通しはアライ
アンス・バーンスタイン・エル･ピーの現在の見解のみを表し、一般的な市況だけでなくアライアンス・バーンスタイン・エル･ピーが現在利用可
能な情報も反映しています。当該見解は実証されないかもしれない多くの仮定を含んでおり、予告なく変更される場合があります。特定された
証券への投資全てに利益が出ると見なされるべきではなく、また将来の投資に利益が出ないこともあります。

※将来の市場環境の変動等により、今後、運用方針を変更する場合があります。
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* ブルームバーグ・グローバル・ハイ・イールド・インデックス (米ドルヘッジ)

ポートフォリオの運用概況

経済概況 今後の見通しと投資戦略

米国長期国債
米国10年国債金利は、前月末比で低下（価格は上昇）し
ました。上旬は、経済指標の下振れや米連邦準備理事会
（FRB）による利下げ観測の高まりから、金利は低下しま
した。中旬には、2月の消費者物価指数（CPI）の上振れ
を受けて利下げ開始時期の先送り観測から、金利は上昇
（価格は低下）に転じましたが、下旬には、米連邦公開
市場委員会（FOMC）会合参加者による政策金利見通しが
前回から据え置かれたことなどから、再び低下しました。

ユーロ圏長期国債

ドイツ10年国債金利は、方向感に欠ける展開となりまし
たが、前月末比では低下しました。上旬は、米国10年国
債と同様に金利は低下しましたが、その後は域内の景気
底打ち感などから上昇しました。下旬には、利下げ期待
の高まりなどから、金利は低下しました。 

米国高利回り社債市場

当市場は、前月末比で上昇しました。上旬は、利下げ観
測を背景としたインカム志向の資金流入を受けて、上昇
しました。その後、スプレッドのタイト化からやや下落
する場面があったものの、堅調な株式市場やファンダメ
ンタルズの改善見通しなどが好感され、月末にかけて上
昇基調が続きました。

米ドル建てエマージング債券市場

当市場は、前月末比で上昇しました。米国金利が6月にも
利下げを開始するとの観測から低下し、投資家のリスク
選好が改善しました。 

3月のファンドのパフォーマンス（米ドル建て、管理報酬
等控除後）は絶対値ベースでプラスとなったものの、ベ
ンチマーク*を下回るパフォーマンスとなりました。当月
は、エマージング国債の保有が主なマイナス要因となり
ました。商業用不動産担保証券（CMBS）や、信用リスク
移転証券（CRT）、モーゲージ担保証券（CMO）、投資適
格社債の保有もマイナス要因となりました。一方、高利
回り社債のアンダーウェイトはプラス要因となりました。
また、銀行セクター、非循環消費財セクター、メディ
ア・セクターでの銘柄選択はプラス要因となった一方、
エネルギー・セクター、資本財セクター、通信セクター
での銘柄選択はマイナス要因となりました。 

2024年の世界経済は、力強さにかけるもののプラス成長
が続くと予想しています。インフレが落ち着きを見せ始
めており、2024 年中には各国中央銀行による利下げが視
野に入ってくることが予想されます。一方、これまでの
利上げの影響や金融機関への規制強化から与信市場がタ
イト化する可能性、弱含みの中国経済、地政学リスクな
どを背景に景気後退に陥る状況にならないか注視が必要
です。 

高利回り社債は、インフレ・高金利の長期化や景気減速
などの影響を受け、発行体の信用力は悪化が進んでいま
すが、過去と比べても健全な状態にあることから、引き
続き長期平均を上回る強固な状態が維持されています。
ただ、一部では信用力が脆弱な発行体も存在しており、
銘柄選択が重要な局面となります。2024年のデフォルト
率は、長期平均並みか、長期平均をやや上回る水準程度
に留まるとみています。運用にあたっては、こうした見
通しや足元のスプレッド水準などを考慮し、よりディ
フェンシブなセクターや銘柄を選好しています。 

エマージング諸国は、金融緩和転換で先行しており、物
価抑制と経済成長の両面で先進国よりも優位になりやす
いとみています。ただし、より一層の地政学リスクの高
まりを受けて地域の選択には留意が必要です。また、債
務問題や対外収支の悪化に苦しむ国と経済活動再開の恩
恵を享受する国の格差も強まっています。運用にあたっ
ては、地政学的イベントやインフレ警戒によるリスク環
境の悪化を注視し、分散度を高めつつ、価格面での魅力
がある国の選別に注力します。エマージング社債につい
ては、国債に対し全般的に強気にみていますが、一部の
ポジションについてはファンダメンタルズの良い国債へ
のスイッチも検討します。 

ファンドの運用チームでは、先進国経済はハードラン
ディングを回避するとみています。景気後退局面におい
ては、シクリカルな産業から、よりディフェンシブな産
業への入れ替えを行っていますが、バランスシートが強
固な自動車産業についてはオーバーウェイトとしていま
す。エネルギー・セクターは、石油価格の動向に左右さ
れて変動幅が大きいため、引き続き慎重な見方をしてい
ます。銀行セクターでは、多角的な事業展開でより安定
している大手銀行に注目しています。高利回り社債につ
いては、投資妙味があるとみられる欧州への分散を図っ
ています。エマージング債については慎重な見方をして
います。証券化商品については、引き続き投資妙味があ
ると考えています。米国の住宅価格は予想以上に持ちこ
たえており、CRTの下支えとなっています。CMBSは、原資
産の価格上昇の恩恵を受ける古いビンテージに投資妙味
を見出しています。 

引き続きリスク分散や利回り水準にも配慮し、各セク
ターに十分に分散されたポジションを維持する方針です。



4/10

（分配金の一部が元本の一部払戻しに相当する場合）

投資者の
購入価格

分配金支払後
１口当たり
純資産価格

分配金

A

B

購入価格を上回る
部分（  A 部分）だけ
でなく、購入価格を
下回る部分（  B 部分）
についても、分配金
と し て 課 税 対 象 と
なります。

※

（分配金の全部が元本の一部払戻しに相当する場合）

投資者の
購入価格

分配金支払後
１口当たり
純資産価格

分配金 B

購入価格を下回る
部分（ B 部分）につ

いても、分配金とし
て課税対象となり
ます。

※

（注）分配金に対する課税については、投資信託説明書（交付目論見書）をご参照ください。

 分配金は、預貯金の利息とは異なり、投資信託の純資産から宣言されることにより支払われますので、分配が宣言されると、
その金額相当分、1口当たり純資産価格は下がります。なお、分配の有無や金額は確定したものではありません。

投資信託で分配が
宣言されるイメージ

分配金

投資信託の純資産

 分配は、発生した収益（純利益および純実現益）を超えて宣言される場合があります。その場合、分配宣言後の１口当たり
純資産価格は前日の分配宣言後の１口当たり純資産価格と比べて下落することになります。また、分配金の水準は、必ずし
もファンドの収益率を示すものではありません。
※管理会社は、分配を毎日宣言し、分配金を毎月支払う予定です。

 投資者に対する分配金は、毎月第３営業日以降に支払われる予定です。

※上記はイメージであり、実際の分配金や1口当たり純資産価格を示唆するものではありませんのでご留意ください。

 投資者のファンドの受益証券の購入価格によっては、以下のとおり、毎月の分配金の支払により、分配金の一部ないしすべ
てが、実質的には元本の一部払戻しに相当する場合があります。ファンド購入後の運用状況により、分配金額より1口当た
り純資産価格の値上がりが小さかった場合も同様です。この場合においても、元本の一部払戻しに相当する部分は、分配
金として課税対象となります。

A、B、C、のケースにおいては、分配金はすべて同額ですが、１口当たり純資産価格の増減により、投資信託の損益状
況はそれぞれ異なった結果となっています。このように、投資信託の収益については、分配金だけに注目するのではなく、
「分配金」と「ファンドの受益証券の１口当たり純資産価格の増減額」の合計額でご判断ください。

前日
分配宣言後

当日
分配宣言前

当日
分配宣言後

前日
分配宣言後

当日
分配宣言前

当日
分配宣言後

前日
分配宣言後

当日
分配宣言前

当日
分配宣言後

ケースA

発生した収益を超えて分配を宣言する場合発生した収益の中から分配を宣言する場合

ケースB ケースC

10.50米ドル

収益
0.01米ドル

分配金
0.01米ドル

0.005
米ドル

前日分配宣言後より１口当たり
純資産価格が上昇した場合

前日分配宣言後より１口当たり
純資産価格が下落した場合

10.50米ドル
収益

0.005米ドル10.50米ドル

10.495米ドル

分配金
0.01米ドル

10.50米ドル

10.48米ドル
0.008
米ドル

10.49米ドル

上図のそれぞれのケースにおいて、前日分配宣言後から当日分配宣言後まで保有した場合の損益を見ると、以下のと
おりとなります。

ケースA：分配金0.01米ドル+前日分配宣言後と当日分配宣言後との１口当たり純資産価格の差0米ドル＝0.01米ドル
ケースB：分配金0.01米ドル+前日分配宣言後と当日分配宣言後との１口当たり純資産価格の差▲0.005米ドル＝0.005米ドル
ケースC：分配金0.01米ドル+前日分配宣言後と当日分配宣言後との１口当たり純資産価格の差▲0.02米ドル＝▲0.01米ドル

分配金
0.01米ドル

月次レポート

収益
0.002米ドル
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投資者の皆様の投資元本は保証されているものではなく、受益証券１口当たり純資産価格の下落に
より、損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。これらの運用および為替相場の変動による損
益は、すべて投資者の皆様に帰属します。投資信託は預貯金と異なります。

ファンドは、金融デリバティブ商品を利用します。ファンドは、バリュー・アット・リスク・アプローチを用います。ファン
ドが投資する債券は、当該債券を発行する民間および公的機関の信用リスクを負っており、その時価は金利の変
動により影響を受けます。ファンドの投資する債券は投資適格水準を下回ることがあるため、ファンドは、投資適格
または同等の水準の債券のみに投資するファンドの場合よりも、高いリスクを負うことになります。非投資適格証券
はまた、元利金を失うリスクがより高く、一般に、流動性がより少なくかつより不安定です。

（リスク要因）
ファンドの主なリスク要因は、以下のとおりです。詳細は、請求目論見書の該当箇所をご参照ください。

【通貨リスク】

ファンドの裏付けとなる投資対象は、当該ファンドの表示通貨とは異なる一または複数の通貨で表示されることがあ
ります。これは、かかる裏付けとなる投資対象の為替変動が当該ファンドの受益証券の純資産価格に大きな影響を
及ぼすことがあることを意味します。ファンドによる特定の通貨建て証券への投資は、当該通貨の価値が一または
複数の他の通貨に関連して変動するリスクを負っています。

【カントリー・リスク】

ファンドは、様々な国および地域に所在する発行体の証券に投資することができます。各国の経済は、国内総生産
または国民総生産の成長、インフレ率、資本金の再投資、資源の自給自足および国際収支ポジション等の点にお
いて、有利、不利にかかわらず各々異なります。一般の発行体は、インサイダー取引規則、市場操作に関する制限、
株主委任状要件および情報の適時の開示等の事項につき、様々な程度の規制を受けます。発行体の報告、会計
および監査基準が、重要な点について国家間で著しく異なること等があります。国有化、収用もしくは没収による課
税、通貨ブロック、政変、政府規制、政治的もしくは社会的不安定または外交上の展開により、ある国の経済または
当該国へのファンドの投資が悪影響を蒙ることもあります。

【流動性リスク】

流動性リスクは、証券の種類、売却に対する制限および市況を含む様々な要因により発生します。流動性リスクは、
ファンドが必要な期間内に買戻請求に応じる能力、現金を調達する能力、および／または、収益を分配する能力に
も影響を及ぼすことがあります。

【市場リスク】

多くの証券の価格および利回りは、広範囲にわたる要因に基づき、頻繁に、時として大きなボラティリティを伴って
変動し、また下落する可能性があります。

【新興市場リスク】

ファンドは新興市場の発行体の証券への投資を認められることがあります。その結果、ファンドは、より発展した市
場に所在する発行体の株式のみに投資するファンドに比べ、より大きな値動きとかなりの流動性不足を経験するこ
とがあります。新興市場の発行体が発行する証券に対する投資には、発達した市場の発行体が発行する証券に投
資することに通常伴うリスクに加え、以下の重大なリスクを伴います。
(i) 取引高が少なくまたは取引が生じないことにより、発達した資本市場において同等の発行体が発行する証券に
比べて、流動性が失われ、また値動きが大きくなること。
(ii) 国家政策の不確実性および社会・政治・経済情勢の不安定により、資産収用、没収的課税、高インフレ率また
は外交関係の悪化等の事態が生じる可能性が増大すること。
(iii) 為替レートが変動しうること、投資対象に適用される法制度が異なること、および為替管理、保管上の制約その
他の法律・規制が存在しまたは今後課せられる可能性があること。
(iv) 国益に影響を及ぼすものとみなされる発行体または産業に対して課せられる投資上の制限等、ファンドの投資
機会の制約につながる国家政策が実行されうること。
(v) 民間・外国投資、および私有財産に係る法整備が欠如しているか、または未整備であること。

グローバル・ハイ・イールド・ポートフォリオ（クラスJ証券）
ルクセンブルグ籍／オープン・エンド型契約型外国投資信託／米ドル建て
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【デリバティブ・リスク】

ファンドはデリバティブを利用することができますが、これは、その価値が裏付けとなる資産、参照レートまたは指数
の価値に依拠または由来する金融契約です。投資顧問会社は、時に、他のリスクの軽減を企図する戦略の一環と
してデリバティブを利用します。しかしながら、概して、ファンドは、収益を得るため、利回りを向上させかつ組入証券
をさらに分散させるための直接的投資としてもデリバティブを利用することがあります。取引の相手方の信用リスク
等のその他のリスクに加え、デリバティブはプライシングおよび評価が困難となるリスク、ならびにデリバティブの価
値の変動が関係する裏付け資産、レートまたは指数と完全に連動しないことがあるリスクを伴っています。

【債券および金利】

債券に対するファンドの投資の価値は、一般的金利水準の変動につれて変化します。金利低下局面では債券の価
格は一般に値上がりするものの、金利の低下が景気後退の前兆とみなされる場合には組入証券の価格は金利とと
もに下落することがあります。反対に、金利上昇局面では債券の価格は一般に値下がりします。金利の変動は、満
期までの期間およびデュレーションが短い債券に比べ、これらがより長期である債券により大きな影響を及ぼします。

【債券のリスク － 低格付および無格付】

ファンドの資産は、低格付の範疇に格付されている（非投資適格）または格付がないが投資顧問会社により同等の
品質であると判断されている高利回りの高リスク債務証券に全部または一部が投資されることがあります。非投資
適格の債務証券は、一般に「ジャンクボンド」と称し、高格付証券よりも大きい元利金の損失リスクを負っているとみ
なされ、また景気後退または金利の上昇が継続する期間にはいずれも低下する可能性がある利息を支払い元金を
償還する発行体の能力について、非常に投機的であるとみなされます。低格付証券は、通常、景気の悪化時期に
は高格付証券に比べより大きい市場リスクを負っているとみなされます。さらに、低格付証券は投資適格証券に比
べ実際のまたは感知される不利な経済状況および競合する業界状況の影響を受けやすいことがあるものの、低格
付証券の時価は高格付証券の時価よりも金利レベルの変動にあまり反応しない傾向があります。低格付証券の市
場は高格付証券の市場よりも厚みが乏しくかつ活発ではないことがあり、これが低格付証券の販売価格に悪影響
を及ぼす可能性があります。

【信用リスク － ソブリン債】

ソブリン債に投資することにより、ファンドは、様々な国の政治、社会および経済の変動の直接的または間接的結果
にさらされます。ある国の政変において、当該国の政府の債務の適時支払を実行または準備しようとする積極的対
応に影響することがあります。特にインフレ率、対外債務の額および国内総生産に反映される国家の経済状態はま
た、政府の債務返済能力に影響を及ぼします。

【信用リスク － 法人債務】

ファンドは、企業およびその他機関により発行される債務に投資することにより、特定の発行体が当該債務につい
てその支払債務その他を履行しないことがあるというリスクを負っています。さらに、発行体の財政状態に悪化が生
じ、その結果として格付機関により当該発行体およびその債務に対し割り当てられる信用格付が引き下げられ、非
投資適格になる可能性があります。かかる財務状況の悪化または信用格付の低下により、発行体の債務の価格ボ
ラティリティが増大するとともに流動性が悪影響を受け、当該債務の売却がより困難になることがあります。

ファンドのリスク要因は上記のものに限られません。詳細は、請求目論見書の該当箇所をご参照ください。

グローバル・ハイ・イールド・ポートフォリオ（クラスJ証券）
ルクセンブルグ籍／オープン・エンド型契約型外国投資信託／米ドル建て



7/10

月次レポート

※当資料はアライアンス・バーンスタイン（AB)*が信頼できると判断した情報に基づき、作成した月次レポートです。

情報の正確性、完全性について保証するものではありません。当資料に掲載されている数値・図表等は特に断
りのない限り当資料作成日現在で入手可能なものに基づいております。なお当資料中のいかなる内容も将来の
投資収益の獲得を示唆ないし保証するものではありません。*アライアンス・バーンスタインおよびABには、アライアンス・バー

ンスタイン・エル・ピーおよびその傘下の関連会社を含みます。

※具体的な証券に対する言及は、特定の投資セクターに関する情報を提供する目的で、あるいはアライアンス・
バーンスタイン・エル･ピーの投資哲学の適用について説明する為に提示されており、アライアンス・バーンスタイ
ン・エル･ピーによる推奨とはみなされません。示された上述の具体的な証券は、その時々でファンドによって保
有されるかもしれませんし、あるいは保有されないかもしれません。

※当資料で要約された取引はファンドが購入、売却あるいは入替えを行った証券についての取引を表し、情報提供
のみを目的として提供されています。記載された具体的な証券はファンドが購入あるいは売却した全銘柄を表す
ものではありません。表明された見解及び見通しはアライアンス・バーンスタイン・エル･ピーの現在の見解のみを
表し、一般的な市況だけでなくアライアンス・バーンスタイン・エル･ピーが現在利用可能な情報も反映しています。
当該見解は実証されないかもしれない多くの仮定を含んでおり、予告なく変更される場合があります。特定された
証券への投資全てに利益が出ると見なされるべきではなく、また将来の投資に利益が出ないこともあります。

※将来の市場環境の変動等により、今後、運用方針を変更する場合があります。

※ファンド証券の取得のお申込に当たっては、販売取扱会社において投資信託説明書（交付目論見書）をあらかじ
めまたは同時にお渡ししますので、必ずお受け取りになり、投資信託説明書（交付目論見書）の記載事項をご確
認の上、投資の最終決定はご自身でご判断ください。また、ファンドに関するより詳細な情報を含む投資信託説
明書（請求目論見書）が必要な場合には、販売取扱会社にご請求ください。当該販売取扱会社を通じて請求目
論見書を交付いたします。なお、請求を行った場合には、投資者がその旨を記録しておくこととされています。

グローバル・ハイ・イールド・ポートフォリオ（クラスJ証券）
ルクセンブルグ籍／オープン・エンド型契約型外国投資信託／米ドル建て



【購入の申込期間】 最新の投資信託説明書（交付目論見書）をご確認ください。
※申込みは、ファンド営業日でかつ販売取扱会社の営業日に限られます。｢ファンド営業日」とは、ルクセンブルグにおけ

る銀行の営業日で、かつニューヨーク証券取引所の営業日である各日をいいます。
※ただし、受渡日（申込日から５営業日目）がニューヨークもしくはルクセンブルグにおける銀行休業日またはニューヨー

ク証券取引所の休業日のいずれかに該当する場合には、申込みの取扱いは行われません。その他、代行協会員の
判断により、申込みを受付けないことがあります。

【購入（申込）価格】 管理会社が申込みを受領したファンド営業日の１口当たり純資産価格

【購入（申込）単位】 申込単位は、販売会社が独自に定めます。 
※ 詳細については、販売会社にお問い合わせください。

【購入（申込）代金】 申込代金は、約定日から起算して４国内営業日目までにお支払いください。
※ここでの「約定日」とは、販売取扱会社が注文の成立を確認した日（通常、申込受付日の日本における翌営業日）をい

います。
※申込代金は、円貨または米ドル貨によってお支払いできます。円貨による支払いの場合には、米ドル貨への換算は約

定日における東京外国為替市場の外国為替相場に準拠したものであって、販売取扱会社が決定するレートによるも
のとします。

【換金（買戻）日】 ファンド営業日でかつ販売取扱会社の営業日に、販売取扱会社を通じ、管理会社に対してファンド証券の
買戻しを請求することができます。
※ただし、受渡日（買戻日から５営業日目）がニューヨークもしくはルクセンブルグにおける銀行休業日またはニューヨー
ク証券取引所の休業日のいずれかに該当する場合には、買戻しの取扱いが行われません。その他、代行協会員が必
要と認める場合には、買戻しを受付けないことがあります。

【換金（買戻）価格】 管理会社が買戻請求を受領したファンド営業日に計算される１口当たり純資産価格

【換金（買戻）単位】 買戻単位は、販売会社が独自に定めます。
※詳細については、販売会社にお問い合わせください。

【換金（買戻）代金】 買戻代金は、約定日から起算して４国内営業日目にお渡し致します。
※ここでの「約定日」とは、販売取扱会社が買戻請求の成立を確認した日をいいます。
※買戻代金は、「外国証券取引口座約款」またはその他所定の約款の定めるところに従って、販売取扱会社を通じて円

貨で、または販売取扱会社が応じ得る場合は米ドル貨で、お支払い致します。

【購入（申込）および換金（買戻）受付時間】
受付時間については、販売会社にお問い合わせください。

【換金（買戻）制限】 クローズド期間はありません。管理会社は、一取引日にファンドまたはファンド証券の10％を超える買戻請
求を受領した場合に、かかる取引日の受益証券の買戻しを制限することができます。

【購入・換金（買戻）の受付の中止および取消し】
管理会社は、次の場合には、ファンド証券の純資産価格の決定を一時的に停止することができます。その
結果として、ファンド証券の発行および買戻しを一時的に停止することができます。
(イ) ファンドの資産の相当部分の評価の基礎を提供する証券取引所、またはファンド資産の相当部分の

表示通貨を取引する外国為替市場が、通常の休日以外の日に閉鎖され、または取引が制限・停止し
た場合。

(ロ) 政治的、経済的、軍事的もしくは通貨上の事由のため、または管理会社の責任および監督が及ばな
い何らかの状況が生じた結果、受益者の利益に重大な損害を及ぼすことなく、ファンドの資産の処分
が正当にまたは正常に実行することができない場合。

(ハ) ファンドの組入証券の評価のために通常使用されている通信機能が停止した場合、または何らかの
理由によりファンドの資産の評価を迅速かつ正確に確定できない場合。

(ニ) 為替規制または資金の移動に影響を与えるその他の規制により、ファンドの取引が実行不可能な場
合またはファンド資産の購入および売却が通常の為替レートでは実行できない場合。

【償還日】 ファンドの存続期間は無期限です。※ ただし、管理会社は、ファンドをいつでも解散させることができます。

【決算日】 ファンドの決算期は毎年8月31日
【収益分配】 管理会社は、ファンド証券に帰属する純収益の全部または実質的に全部に等しい額の分配を毎日宣言し、

毎月支払う意向です。※ただし、分配が行われない場合があります。※換金時の分配金額は、受渡日前日分まで支
払われます。上記は、将来の分配金の支払いおよびその金額について保証するものではありません。

【課税関係】 課税上は公募外国株式投資信託として取扱われます。ただし、将来における税務当局の判断によりこれと
異なる取扱いがなされる可能性もあります。個人投資家の場合、分配時の分配金ならびに換金（買戻）時
および償還時の差益（譲渡益）に対して課税されます。詳細については、税務専門家等にご確認されること
をお勧めします。
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過度の売買および短期売買に関する方針および手続

管理会社は、過度の売買もしくは短期売買行為と判断されるファンド証券の申込みまたは買戻しを、事前の通知をすることなく、
制限、拒絶または取消しすることができます。
※また、代行協会員の判断により、申込みを受付けないことがあります。これらの詳細は、請求目論見書の該当箇所をご参照ください。



【購入（申込）手数料および換金（買戻し）手数料】
申込手数料および買戻し手数料はいずれもありません。ただし、ファンド証券の保有期間に応じ、「条
件付後払申込手数料」が課せられる場合があります。

【条件付後払申込手数料】
約定日以後の経過年数：1年未満 3.0%、1年以上2年未満 2.0%、2年以上3年未満 1.0%、
3年以上 なし
条件付後払申込手数料は、クラスJ証券の販売関連サービスの対価として海外における販売会社で
あるアライアンス・バーンスタイン・インベストメンツ(管理会社の一部門)に支払われるもので、買戻手
続を行う販売会社を通じて清算されます。 ※詳細については、販売会社にお問い合わせください。

投資者が直接的に負担する費用

【管理報酬】   管理報酬は以下のとおりです。  

※管理報酬には投資顧問報酬、販売取扱報酬、代行協会員報酬が含まれます。
 
【販売報酬】 ファンド証券の日々の純資産総額の平均額の年率1.00%

【管理会社報酬】 ファンド証券の日々の純資産総額の平均額の年率0.10%

【管理事務代行報酬、保管報酬および名義書換代行報酬】
管理事務代行報酬、保管報酬および名義書換代行報酬は、ルクセンブルグの一般的な慣行に従い、
ファンドの資産から支払われます。当該報酬は、資産ベースの報酬と取引費用の組み合わせです。
管理事務代行報酬、保管報酬および名義書換代行報酬はファンドの純資産総額に基づいて計算され
る年率1.00％を上限とする額とします。（保管報酬には、別途請求される取引銀行費用、その他税金、
仲介手数料（もしあれば）および借入利息は含まれません。）

【その他費用・手数料】 その他費用として、ファンドの運営・管理・取引費用、ファンドの資産および収益に課せられる税金
（ファンドの純資産総額に対して課せられる年率0.05%の年次税がありますが、これに限られませ
ん。）、監査報酬、弁護士報酬、以上に類似するその他すべての管理費用等を、ファンドより間接的に
ご負担いただいております。その他費用については、運用状況等により変動するものであり、事前に
料率、上限額等を示すことができません。

投資者が信託財産を通じて間接的に負担する費用
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※上記費用等の合計額については、申込金額や保有期間等に応じて異なりますので、あらかじめ表示すること
ができません。

ファンドの純資産が150億米ドル以下の部分
ファンド証券の日々の純資産総額の平均額の 
上限年率1.45%

ファンドの純資産が150億米ドル超の部分
ファンド証券の日々の純資産総額の平均額の  
上限年率1.25%



【管理会社】 アライアンス・バーンスタイン・ルクセンブルグ・エス・エイ・アール・エル
ファンド資産の運用管理、ファンド証券の発行・買戻し業務を行います。

【投資顧問会社】 アライアンス・バーンスタイン・エル・ピー
ファンドに関する投資顧問業務および日々の投資運用業務を行います。

【保管受託銀行および ブラウン・ブラザーズ・ハリマン（ルクセンブルグ）エス・シー・エイ
管理事務代行会社】 ファンド資産の保管業務および管理事務代行業務を行います。

【名義書換代行会社】 アライアンス・バーンスタイン・インベスター・サービセズ
管理会社の一部門

ファンドの受益証券の登録・名義書換事務代行業務を行います。

【代行協会員】 アライアンス・バーンスタイン株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第303号
【加入協会】一般社団法人投資信託協会／一般社団法人日本投資顧問業協会／
日本証券業協会／一般社団法人第二種金融商品取引業協会

【販売取扱会社】

 *日本におけるファンド証券の販売・買戻しの取次業務を行います。

ファンドのお取引に関しては、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリング・オフ）の適用はありません。

投資信託は、預貯金や保険契約にはあたりませんので、預金保険機構および保険契約者保護機構の保護の対象ではあり
ません。また、登録金融機関で取り扱う投資信託は、投資者保護基金の対象でもありません。

お申込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。

初めて外国証券をお買付けになるお客様は「外国証券取引口座約款」をお渡ししますので、よくお読みください。また、口座
管理料については販売会社にお問い合わせください。
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一般社団法人

第二種金融商品

取引業協会

販売取扱会社名 登録番号
日本証券業

協会

一般社団法人

日本投資顧問業

協会

一般社団法人

金融先物取引業

協会

●

むさし証券株式会社
金融商品

取引業者
関東財務局長（金商）第105号 ● ●

東海東京証券株式会社
金融商品

取引業者
東海財務局長（金商）第140号 ● ●

ワイエム証券株式会社
* 金融商品

取引業者
中国財務局長（金商）第8号 ●

西日本シティＴＴ証券株式会社
* 金融商品

取引業者
福岡財務支局長（金商）第75号 ●

浜銀ＴＴ証券株式会社
* 金融商品

取引業者
関東財務局長（金商）第1977号 ●

池田泉州ＴＴ証券株式会社
* 金融商品

取引業者
近畿財務局長（金商）第370号 ●

十六ＴＴ証券株式会社
* 金融商品

取引業者
東海財務局長（金商）第188号 ●

ほくほくＴＴ証券株式会社
* 金融商品

取引業者
北陸財務局長（金商）第24号 ●


Sheet1

		販売取扱会社名				登録番号		日本証券業
協会		一般社団法人
日本投資顧問業
協会 ニホン トウシ コモン ギョウ キョウカイ		一般社団法人
金融先物取引業
協会 キンユウ サキモノ トリヒキ ギョウ キョウカイ		一般社団法人
第二種金融商品
取引業協会





		東海東京証券株式会社 トウカイ トウキョウ ショウケン カブシキガイシャ		金融商品
取引業者 トリヒキ ギョウシャ		東海財務局長（金商）第140号 トウカイ		●				●		●



		むさし証券株式会社 ショウケン カブシキガイシャ		金融商品
取引業者 トリヒキ ギョウシャ		関東財務局長（金商）第105号 カントウ ザイム		●						●



		ワイエム証券株式会社* ショウケン カブシキガイシャ		金融商品
取引業者 トリヒキ ギョウシャ		中国財務局長（金商）第8号 チュウゴク		●



		浜銀ＴＴ証券株式会社* ハマ ギン ショウケン カブシキガイシャ		金融商品
取引業者 トリヒキ ギョウシャ		関東財務局長（金商）第1977号 カントウ ザイム		●



		西日本シティＴＴ証券株式会社* ニシ ニホン ショウケン カブシキガイシャ		金融商品
取引業者 トリヒキ ギョウシャ		福岡財務支局長（金商）第75号 フクオカ ザイム シ		●



		池田泉州ＴＴ証券株式会社* イケダ センシュウ ショウケン カブシキガイシャ		金融商品
取引業者 トリヒキ ギョウシャ		近畿財務局長（金商）第370号 キンキ ザイム		●



		ほくほくＴＴ証券株式会社* ショウケン カブシキガイシャ		金融商品
取引業者 トリヒキ ギョウシャ		北陸財務局長（金商）第24号 ホクリク ザイム		●



		十六ＴＴ証券株式会社* ジュウロク ショウケン カブシキガイシャ		金融商品
取引業者 トリヒキ ギョウシャ		東海財務局長（金商）第188号 トウカイ		●








	スライド番号 1
	スライド番号 2
	スライド番号 3
	スライド番号 4
	スライド番号 5
	スライド番号 6
	スライド番号 7
	スライド番号 8
	スライド番号 9
	スライド番号 10

