
管理会社

アライアンス・バーンスタイン・
エル・ピー

受益者の皆様へ

　毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上
げます。
　さて、ABケイマン・トラスト（以下「トラスト」と
いいます。）のサブ・ファンドであるグローバル・
ハイ・インカム・エクイティ・ファンド（外貨建）（以下

「ファンド」といいます。）は、このたび、第12期の決算
を行いました。
　ファンドの目的は、ABケイマン・マスター・トラ
スト―グローバル・ハイ・インカム・エクイティ・
ファンド（以下「投資対象ファンド」といいます。）に
対する投資を通じ、世界の様々な業種の株式を主要
投資対象として分散投資を行い、配当収益の最大
化と長期的な値上り益を追求することです。当期に
つきましてもそれに沿った運用を行いました。ここに、
運用状況をご報告申し上げます。
　今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い
申し上げます。

その他記載事項
運用報告書（全体版）は代行協会員のウェブサイト（https://www.
alliancebernstein.co.jp）の投資信託情報ページにて電磁的
方法により提供しております。

ファンドの運用報告書（全体版）は受益者の皆様からのご請求
により書面で交付されます。書面での交付をご請求される方
は、販売会社までお問い合わせください。

代行協会員

アライアンス・バーンスタイン株式会社

ABケイマン・トラスト −

グローバル・ハイ・インカム・
エクイティ・ファンド（外貨建）

米ドル建−米ドルクラス
米ドル建−ブラジルレアルクラス
豪ドル建−豪ドルクラス
豪ドル建−ブラジルレアルクラス

ケイマン籍オープンエンド契約型公募外国投資信託／追加型

作成対象期間  第12期
（2022年10月1日〜2023年9月30日）

交付運用報告書

第12期末
クラス名 1口当たり 

純資産価格 純資産総額
米ドル建−米ドルクラス 10.21米ドル 14,944,708米ドル
米ドル建−ブラジルレアルクラス 4.87米ドル 4,875,904米ドル
豪ドル建−豪ドルクラス 10.39豪ドル 44,629,936豪ドル
豪ドル建−ブラジルレアルクラス 7.49豪ドル 2,652,340豪ドル

第12期
クラス名 騰落率 1口当たり 

分配金額
米ドル建−米ドルクラス 20.57% 0.695米ドル
米ドル建−ブラジルレアルクラス 36.96% 0.132米ドル
豪ドル建−豪ドルクラス 18.13% 0.120豪ドル
豪ドル建−ブラジルレアルクラス 36.62% 0.192豪ドル

（注1） 騰落率は、税引前の分配金を分配時に再投資したものとみな
して計算しています。端数調整方法の違いにより、月次報告書
に記載の騰落率とは異なる場合があります。以下同じです。

（注2） 1口当たり分配金額は、税引前の1口当たり分配金額を記載
しています。以下同じです。
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≪運用経過≫
当期の1口当たり純資産価格等の推移について
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〈米ドル建−米ドルクラス〉

〈米ドル建−ブラジルレアルクラス〉

第11期末の１口当たり純資産価格：
9.04米ドル

第12期末の１口当たり純資産価格：
10.21米ドル

（分配金額：0.695米ドル）
騰落率：

20.57%
■1口当たり純資産価格の主な変動要因

上昇要因
・  情報技術セクターや金融セクターなどの一部

保有銘柄の価格上昇
・  株式からの配当収入

第11期末の１口当たり純資産価格：
3.66米ドル

第12期末の１口当たり純資産価格：
4.87米ドル

（分配金額：0.132米ドル）
騰落率：

36.96%
■1口当たり純資産価格の主な変動要因

上昇要因
・  情報技術セクターや金融セクターなどの一部

保有銘柄の価格上昇
・  株式からの配当収入
・  為替取引によるプレミアム
・  米ドル安ブラジルレアル高による為替差益
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00
（豪ドル） （豪ドル）

純資産総額（右軸）
1口当たり純資産価格（左軸）
1口当たり純資産価格（分配金（課税前）再投資ベース）（左軸）
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〈豪ドル建−豪ドルクラス〉

〈豪ドル建−ブラジルレアルクラス〉

（注1） 1口当たり純資産価格（分配金（課税前）再投資ベース）は、税引前の分配金を分配時にファンドへ再投資したとみなして算出したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。以下同じです。

（注2） 1口当たり純資産価格（分配金（課税前）再投資ベース）は、第11期末の1口当たり純資産価格を起点として計算しています。
（注3） ファンドの購入価額により課税条件は異なりますので、お客様の損益の状況を示すものではありません。
（注4） ファンドにベンチマークは設定されていません。

第11期末の１口当たり純資産価格：
8.90豪ドル

第12期末の１口当たり純資産価格：
10.39豪ドル

（分配金額：0.120豪ドル）
騰落率：

18.13%
■1口当たり純資産価格の主な変動要因

上昇要因
・  株式からの配当収入
・  情報技術セクターや金融セクターなどの一部

保有銘柄の価格上昇
下落要因
・  為替取引によるコスト

第11期末の１口当たり純資産価格：
5.64豪ドル

第12期末の１口当たり純資産価格：
7.49豪ドル

（分配金額：0.192豪ドル）
騰落率：

36.62%
■1口当たり純資産価格の主な変動要因

上昇要因
・  情報技術セクターや金融セクターなどの一部

保有銘柄の価格上昇
・  株式からの配当収入
・  為替取引によるプレミアム
・  豪ドル安ブラジルレアル高による為替差益
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費用の明細

項　　目 項目の概要

管理会社報酬
＜管理会社として提供するサービス＞
純資産総額の年率0.01％
＜投資運用会社として提供するサービス＞
純資産総額の年率0.19％

ファンド資産の管理運用業務、受益証券の発行業務、ファンド
の投資運用業務

受託会社報酬 年間10,000米ドル ファンドの受託業務

販売会社報酬 純資産総額の年率0.60% ファンドの受益証券の販売・買戻しの取扱業務

代行協会員報酬 純資産総額の年率0.05% 受益証券1口当たり純資産価格の公表等ファンドの代行
協会員業務

その他の費用（当期） 0.23％ 専門家報酬（弁護士費用および会計士費用）、管理事務
代行会社報酬等

（注1） 各報酬については、目論見書に定められている料率および金額を記しています。「その他の費用（当期）」には、運用状況等により変動するものや実費と
なるものが含まれます。便宜上、当期のその他の費用の金額をファンドの当期末の純資産総額で除して100を乗じた比率を表示していますが、実際の
比率とは異なります。

（注2） 各項目の費用は、投資対象ファンドの費用を含みません。
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最近５年間の1口当たり純資産価格等の推移について

00
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第7期末
（2018年9月末日）

第8期末
（2019年９月末日）

第9期末
（2020年９月末日）

第10期末
（2021年９月末日）

第11期末
（2022年９月末日）

第12期末
（2023年９月末日）

1口当たり純資産価格 （米ドル） 10.65 10.35 9.23 10.33 9.04 10.21
1口当たり分配金額 （米ドル） − 0.180 0.180 1.700 0.180 0.695
騰落率 （％） − −1.07 −9.14 30.76 −10.97 20.57
純資産総額 （米ドル） 16,975,556 13,699,543 10,203,576 14,518,643 15,124,305 14,944,708

第7期末
（2018年9月末日）

第8期末
（2019年９月末日）

第9期末
（2020年９月末日）

第10期末
（2021年９月末日）

第11期末
（2022年９月末日）

第12期末
（2023年９月末日）

1口当たり純資産価格 （米ドル） 5.20 4.81 2.96 3.90 3.66 4.87
1口当たり分配金額 （米ドル） − 0.300 0.286 0.132 0.132 0.132
騰落率 （％） − −1.92 −33.47 36.50 −3.18 36.96
純資産総額 （米ドル） 10,100,544 7,369,206 4,019,006 4,503,733 3,971,193 4,875,904

〈米ドル建−米ドルクラス〉

〈米ドル建−ブラジルレアルクラス〉
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00
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純資産総額（右軸） 1口当たり純資産価格（左軸） 1口当たり純資産価格（分配金（課税前）再投資ベース）（左軸）
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第10期末
（2021年９月末日）

第11期末
（2022年９月末日）

第12期末
（2023年９月末日）

1口当たり純資産価格 （豪ドル） 10.20 9.84 8.48 10.32 8.90 10.39
1口当たり分配金額 （豪ドル） − 0.120 0.120 0.680 0.120 0.120
騰落率 （％） − −2.32 −12.66 29.70 −12.76 18.13
純資産総額 （豪ドル） 69,522,025 87,387,726 95,924,284 74,685,631 47,334,356 44,629,936

第7期末
（2018年9月末日）

第8期末
（2019年９月末日）

第9期末
（2020年９月末日）

第10期末
（2021年９月末日）

第11期末
（2022年９月末日）

第12期末
（2023年９月末日）

1口当たり純資産価格 （豪ドル） 7.37 7.20 4.11 5.34 5.64 7.49
1口当たり分配金額 （豪ドル） − 0.552 0.522 0.192 0.192 0.192
騰落率 （％） − 5.27 −37.21 35.09 9.14 36.62
純資産総額 （豪ドル） 10,871,468 5,668,247 2,838,275 2,864,251 2,305,258 2,652,340

（注1） 1口当たり純資産価格（分配金（課税前）再投資ベース）は、第7期末の1口当たり純資産価格を起点として計算しています。
（注2） ファンドにベンチマークおよび参考指数は設定されていません。

〈豪ドル建−豪ドルクラス〉

〈豪ドル建−ブラジルレアルクラス〉
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投資環境について
　2023年９月30日までの12ヵ月間におけるグローバル株式市場は、上昇しました。
　2023年７月末にかけては、米国の利上げ長期化への警戒感が後退したことや、欧州の堅調な経済指標などを背景に、
上昇基調で推移しました。その後は米国の利上げ継続とそれに伴う景気悪化懸念が意識され、やや下落しました。

ポートフォリオについて
　ファンドは投資対象ファンドへの投資を通じ、世界の様々な業種の株式を主要投資対象として分散投資を行い、配当
収益の最大化と長期的な値上がり益を追求します。投資対象ファンドでは、高い配当利回りが期待でき、かつ長期の収益力
に対して株価が割安に放置されている銘柄を発掘し、投資を行います。
　その結果、セクター配分においては、コミュニケーション・サービス・セクター、金融セクター、情報技術セクターなどが
上位となりました。国別配分においては、米国、カナダ、英国などが上位となりました。
　なお、米ドル建−ブラジルレアルクラスでは、追加的な為替リターンの追求のために、米ドル建資産について米ドル売り・
ブラジルレアル買いの為替取引を行いました。
　豪ドル建−豪ドルクラスでは、豪ドルと米ドル間の為替レートの変動による影響を低減するために、米ドル売り・豪ドル
買いの為替ヘッジ取引を行いました。
　豪ドル建−ブラジルレアルクラスでは、追加的な為替リターンの追求のために、米ドル建資産について米ドル売り・
ブラジルレアル買いの為替取引を行いました。
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分配金について
　当期（2022年10月1日〜2023年9月30日）の1口当たり分配金（課税前）はそれぞれ下表のとおりです。なお、下表の

「分配金を含む1口当たり純資産価格の変動額」は、当該分配落日における1口当たり分配金額と比較する目的で、便宜
上算出しているものです。

〈米ドル建−米ドルクラス〉 （金額：米ドル）

分配落日 1口当たり純資産価格 １口当たり分配金額（注1）

（対1口当たり純資産価格比率（注2））
分配金を含む1口当たり
純資産価格の変動額（注3）

2022年10月18日 9.37 0.015  
（0.160%） −0.405

2022年11月16日 9.95 0.015  
（0.151%） 0.595

2022年12月16日 9.79 0.015  
（0.153%） −0.145

2023年 1 月18日 10.25 0.015  
（0.146%） 0.475

2023年 2 月16日 10.53 0.015  
（0.142%） 0.295

2023年 3 月16日 10.16 0.015  
（0.147%） −0.355

2023年 4 月18日 10.65 0.015  
（0.141%） 0.505

2023年 5 月16日 10.53 0.015  
（0.142%） −0.105

2023年 6 月16日 10.95 0.015  
（0.137%） 0.435

2023年 7 月19日 11.07 0.015  
（0.135%） 0.135

2023年 8 月16日 10.88 0.015  
（0.138%） −0.175

2023年 9 月19日 10.47 0.530  
（4.818%） 0.120

（注1） 「1口当たり分配金額」には分配落日における1口当たりの分配金額を記載しています。
（注2） 「対1口当たり純資産価格比率」とは、以下の計算式により算出される値であり、ファンドの収益率とは異なる点にご留意ください。 

対1口当たり純資産価格比率（%）＝100×a／b 
a＝当該分配落日における1口当たり分配金額 
b＝当該分配落日における1口当たり純資産価格＋当該分配落日における1口当たり分配金額 
以下同じです。

（注3） 「分配金を含む1口当たり純資産価格の変動額」とは、以下の計算式により算出されます。 
分配金を含む1口当たり純資産価格の変動額＝b−c 
b＝当該分配落日における1口当たり純資産価格＋当該分配落日における1口当たり分配金額 
c＝当該分配落日の直前の分配落日における1口当たり純資産価格 
以下同じです。

（注4） 2022年10月18日の直前の分配落日（2022年9月16日）における1口当たり純資産価格は、9.79米ドルでした。
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〈米ドル建−ブラジルレアルクラス〉 （金額：米ドル）

分配落日 1口当たり純資産価格 １口当たり分配金額（注1）

（対1口当たり純資産価格比率（注2））
分配金を含む1口当たり
純資産価格の変動額（注3）

2022年10月18日 3.91 0.011 
（0.281%） −0.139

2022年11月16日 4.06 0.011 
（0.270%） 0.161

2022年12月16日 4.08 0.011 
（0.269%） 0.031

2023年 1 月18日 4.39 0.011 
（0.250%） 0.321

2023年 2 月16日 4.48 0.011 
（0.245%） 0.101

2023年 3 月16日 4.33 0.011 
（0.253%） −0.139

2023年 4 月18日 4.79 0.011 
（0.229%） 0.471

2023年 5 月16日 4.79 0.011 
（0.229%） 0.011

2023年 6 月16日 5.13 0.011 
（0.214%） 0.351

2023年 7 月19日 5.24 0.011 
（0.209%） 0.121

2023年 8 月16日 4.96 0.011 
（0.221%） −0.269

2023年 9 月19日 5.15 0.011 
（0.213%） 0.201

（注） 2022年10月18日の直前の分配落日（2022年9月16日）における1口当たり純資産価格は、4.06米ドルでした。
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〈豪ドル建−豪ドルクラス〉 （金額：豪ドル）

分配落日 1口当たり純資産価格 １口当たり分配金額（注1）

（対1口当たり純資産価格比率（注2））
分配金を含む1口当たり
純資産価格の変動額（注3）

2022年10月18日 9.25 0.010 
（0.108%） −0.430

2022年11月16日 9.79 0.010 
（0.102%） 0.550

2022年12月16日 9.62 0.010 
（0.104%） −0.160

2023年 1 月18日 10.05 0.010 
（0.099%） 0.440

2023年 2 月16日 10.30 0.010 
（0.097%） 0.260

2023年 3 月16日 9.93 0.010 
（0.101%） −0.360

2023年 4 月18日 10.40 0.010 
（0.096%） 0.480

2023年 5 月16日 10.27 0.010 
（0.097%） −0.120

2023年 6 月16日 10.66 0.010 
（0.094%） 0.400

2023年 7 月19日 10.77 0.010 
（0.093%） 0.120

2023年 8 月16日 10.56 0.010 
（0.095%） −0.200

2023年 9 月19日 10.66 0.010 
（0.094%） 0.110

（注） 2022年10月18日の直前の分配落日（2022年9月16日）における1口当たり純資産価格は、9.69豪ドルでした。
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〈豪ドル建−ブラジルレアルクラス〉 （金額：豪ドル）

分配落日 1口当たり純資産価格 １口当たり分配金額（注1）

（対1口当たり純資産価格比率（注2））
分配金を含む1口当たり
純資産価格の変動額（注3）

2022年10月18日 6.12 0.016 
（0.261%） 0.166

2022年11月16日 5.94 0.016 
（0.269%） −0.164

2022年12月16日 6.02 0.016 
（0.265%） 0.096

2023年 1 月18日 6.25 0.016 
（0.255%） 0.246

2023年 2 月16日 6.44 0.016 
（0.248%） 0.206

2023年 3 月16日 6.43 0.016 
（0.248%） 0.006

2023年 4 月18日 7.04 0.016 
（0.227%） 0.626

2023年 5 月16日 7.12 0.016 
（0.224%） 0.096

2023年 6 月16日 7.38 0.016 
（0.216%） 0.276

2023年 7 月19日 7.65 0.016 
（0.209%） 0.286

2023年 8 月16日 7.64 0.016 
（0.209%） 0.006

2023年 9 月19日 7.89 0.016 
（0.202%） 0.266

（注） 2022年10月18日の直前の分配落日（2022年9月16日）における1口当たり純資産価格は、5.97豪ドルでした。
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≪今後の運用方針≫
　米国の金融政策引き締め長期化に対する懸念が再燃する中、市場は一時、良好な経済指標に対してすらインフレ要因
としてネガティブな反応を示す地合いとなりました。こうした環境下、株価収益率（PER）の高いグロース株が特に苦戦
しました。将来のキャッシュフローの大半がより遠い未来に生み出されると予想されるグロース株は、高金利が長引き

「割引率」が高くなれば、将来のキャッシュフローの現在価値が低下するからです。
　しかし、一見そのようなグロース株に見える銘柄でも、キャッシュベースの収益が大きい、あるいは利益を上手く再投資
できている、レバレッジ（債務）で見かけの利益を増やしているのではないといった特性を持つ高クオリティ企業は、企業
価値（EV）をフリーキャッシュフローで除したバリュエーションで見ると割安であることもしばしばです。ファンドはこの
ような指標に目を配りながら、優れた銘柄を割安に購入することを重視しています。
　ファンドでは、「配当成長が期待できる銘柄」、「現在の高配当回りの維持が期待できる銘柄」、「利益を有効に再投資
することで将来の高配当が期待できる銘柄」という3つの特性をバランス良く組み合わせたポートフォリオを構築し、
長期にわたる魅力的なインカム確保を目指しています。

≪お知らせ≫
　該当事項はありません。



12

≪ファンドの概要≫
ファンド形態 ケイマン籍オープンエンド契約型公募外国投資信託／追加型
信託期間 ファンドは、2028年9月30日に終了する予定です。

ただし、管理会社が、受託会社と協議の上、受益者の利益のためと判断した場合には、事前にファンドを終了
させることがあり、また償還日を延期することがあります。

運用方針 ファンドの目的は、ABケイマン・マスター・トラスト―グローバル・ハイ・インカム・エクイティ・ファンド（以下
「投資対象ファンド」といいます。）に対する投資を通じ、世界の様々な業種の株式を主要投資対象として分散
投資を行い、配当収益の最大化と長期的な値上り益を追求することです。

主要投資対象 ファンド ＡＢケイマン・マスター・トラスト−グローバル・ハイ・インカム・エクイティ・ファンド
投資対象ファンド ◆ 投資対象ファンドは、高い配当利回りが期待でき、かつ長期の収益力に対して株価が

割安に放置されている銘柄を発掘し、投資を行います。
◆ 投資対象ファンドは、主に先進国市場を所在地とする発行体の証券に投資を行い

ますが、新興国市場を所在地とする発行体の証券にも投資を行います。
◆ 投資対象ファンドは、主に普通株式に投資を行いますが、優先株式、ワラントおよび

転換証券（スポンサー付きまたはスポンサーなしのADR（米国預託証券）およびGDR
（グローバル預託証券）またはこれらに相当する証券を含みますが、これらに限られ
ません。）にも投資する場合があります。

◆ 投資対象ファンドは、主として世界の株式に投資を行いますが、これらの株式は米
ドル建またはその他の現地通貨建です。原則として、投資対象ファンド内の米ドル建
ではない資産については、為替取引（当該米ドル以外の通貨売り、米ドル買い）を
行います。なお、米ドル建ではない資産には、預託証券等の商品に内在する通貨
エクスポージャーも含まれます。

ファンドの運用方法 世界の好配当株式を実質的な投資対象とします。
◆ ファンドは、資産の大部分をケイマン籍の契約型外国籍投資信託である投資対象ファンドに投資します。
◆ ファンドは、投資対象ファンドへの投資を通じ、世界の様々な業種の株式を主要投資対象として分散投資を

行い、配当収益の最大化と長期的な値上り益を追求します。
◆ 投資対象ファンドは、高い配当利回りが期待でき、かつ長期の収益力に対して株価が割安に放置されて

いる銘柄を発掘し、投資を行います。
好配当株式とは…
本書では、高い配当利回り（1株当たり年間配当金／株価）が期待でき、株価が割安で将来の値上り益が
期待できる株式を「好配当株式」といいます。

主な投資制限 ◆ 投資対象ファンドの総資産の50%以上を金融商品取引法第2条第1項に定義される「有価証券」に投資
します。ただし、投資対象ファンドの運用開始直後、大量の買戻請求が予想される場合または管理会社が
コントロールすることができないその他の状況が予想される場合を除きます。

◆ 投資信託証券（上場不動産投資信託証券（REIT）および上場投資信託証券（ETF）を除きます。）への投資
割合は、投資対象ファンドの純資産総額の5%以下とします。

◆ 借入総額が投資対象ファンドの純資産総額の10%を超えることになる借入れは禁止されています。ただし、
合併等の非常事態または緊急事態の場合には一時的に10%の制限を超過することができます。

◆ 管理会社が運用を行う投資ファンドの全体において、1発行企業の発行する株式（投資法人が発行する
投資証券を含みます。）の議決権の総数の50%を超えて、当該会社の株式の取得を行いません。

◆ 流動性の低い資産への投資は、純資産総額の15%以下とします。15%を超えて投資する場合には、私募
証券、非上場証券、およびその他流動性に欠ける資産への投資につき、価格決定の透明性を確保する適切な
方法が採られている場合に限ります。

分配方針 原則、毎月15日（15日がファンド営業日ではない場合には、その翌ファンド営業日）を分配基準日として、分配を
宣言します。
分配は、販売取扱会社を通じて投資者に対して、分配基準日（同日を含みます。）から起算して原則として
9ファンド営業日目以内に支払われます。
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≪参考情報≫
■ファンドと他の代表的な資産クラスとの年間騰落率の比較

〈米ドル建−米ドルクラス〉
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◦ 上記グラフは、ファンドと代表的な資産クラスを定量的に比較できるように作成したものです。
◦ 全ての資産クラスがファンドの投資対象とは限りません。
◦ 上記グラフは、2019年2月から2024年1月の5年間の各月末における直近1年間の騰落率の平均・最大・最小を表示したものです。
◦ ファンドの騰落率は、税引前の分配金を再投資したとみなして計算した騰落率であり、実際の1口当たり純資産価格に基づき計算した騰落率とは異なる

場合があります。
◦ ファンドの年間騰落率は、クラス受益証券の表示通貨である米ドルまたは豪ドル建てで計算されており、円貨に為替換算されておりません。したがって、

円貨に換算した場合、上記とは異なる騰落率となります。

〈豪ドル建−豪ドルクラス〉

〈豪ドル建−ブラジルレアルクラス〉
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＊各資産クラスの指数
日 本 株・・・東証株価指数（TOPIX) （配当込み）
先進国株・・・MSCI-KOKUSAI インデックス（配当込み、円ベース）
新興国株・・・MSCIエマージング・マーケット・インデックス(配当込み、円ベース）
日本国債・・・NOMURA-BPI国債
先進国債・・・FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
新興国債・・・JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス-エマージング・マーケッツ・グローバル・ディバーシファイド（円ベース）

（注）海外の指数は、円貨に為替換算しております。

東証株価指数（TOPIX) （配当込み）  
東証株価指数（TOPIX)（配当込み）は、株式会社JPX総研または株式会社JPX総研の関連会社が算出し公表する、日本の株式市場を広範に網羅するとともに、
投資対象としての機能性を有するマーケット・ベンチマークで、配当を考慮したものです。なお、TOPIXに関する著作権、知的財産権その他一切の権利は
株式会社JPX総研または株式会社JPX総研の関連会社に帰属します。
MSCI-KOKUSAI インデックス（配当込み、円ベース）  
MSCI-KOKUSAI インデックス（配当込み、円ベース）は、MSCI Inc.が開発した、日本を除く世界の先進国の株式を対象として算出した指数で、配当を考慮
したものです。なお、MSCI Indexに関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、MSCI Inc. に帰属します。
MSCIエマージング・マーケット・インデックス(配当込み、円ベース）  
MSCIエマージング・マーケット・インデックス(配当込み、円ベース）は、MSCI Inc.が開発した、世界の新興国の株式を対象として算出した指数で、配当を
考慮したものです。なお、MSCI Indexに関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、MSCI Inc. に帰属します。
NOMURA-BPI国債  
NOMURA-BPI国債は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社が発表している日本の国債市場の動向を的確に表すために開発
された投資収益指数です。なお、NOMURA-BPI国債に関する著作権、商標権、知的財産権その他一切の権利は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサル
ティング株式会社に帰属します。
FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）  
FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、日本を除く世界主要国の国債の総合収益率を各市場の
時価総額で加重平均した指数です。なお、FTSE世界国債インデックスに関する著作権等の知的財産権その他一切の権利は、FTSE Fixed Income LLC に
帰属します。
JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス-エマージング・マーケッツ・グローバル・ディバーシファイド（円ベース）  
JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス-エマージング・マーケッツ・グローバル・ディバーシファイド（円ベース）は、J.P. MorganSecurities LLCが算出、
公表している、新興国が発行する現地通貨建て国債を対象にした指数です。なお、JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス-エマージング・マーケッツ・
グローバル・ディバーシファイドに関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、J.P.Morgan Securities LLCに帰属します。
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≪ファンドデータ≫
ファンドの組入資産の内容� （第12期末現在）

●組入上位資産
（組入銘柄数：1銘柄）

銘柄 組入比率（％）
AB Cayman Master Trust-Global High Income Equity Fund 101.07

（注）組入比率は純資産総額に対する各組入資産の評価額の割合です。以下のグラフも同様です。

（注）組入全銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載されています。

純資産等
第12期末

クラス名 純資産総額 発行済口数 1口当たり純資産価格
米ドル建−米ドルクラス 14,944,708米ドル 1,463,900口 10.21米ドル
米ドル建−ブラジルレアルクラス 4,875,904米ドル 1,001,080口 4.87米ドル
豪ドル建−豪ドルクラス 44,629,936豪ドル 4,296,730口 10.39豪ドル
豪ドル建−ブラジルレアルクラス 2,652,340豪ドル 354,120口 7.49豪ドル

第12期
クラス名 販売口数 買戻口数 発行済口数

米ドル建−米ドルクラス 31,950 
（31,950

口
口）

241,910 
（241,910

口
口）

1,463,900 
（1,463,900

口
口）

米ドル建−ブラジルレアルクラス 0 
（0

口
口）

85,380 
（85,380

口
口）

1,001,080 
（1,001,080

口
口）

豪ドル建−豪ドルクラス 63,700 
（63,700

口
口）

1,083,170 
（1,083,170

口
口）

4,296,730 
（4,296,730

口
口）

豪ドル建−ブラジルレアルクラス 0 
（0

口
口）

54,430 
（54,430

口
口）

354,120 
（354,120

口
口）

（注）（　）の数は本邦内における販売・買戻しおよび発行済口数です。

●資産別配分 ●国別配分 ●通貨別配分

投資信託
101.07%

現金・その他の資産
－1.07%

ケイマン諸島
101.07%

米ドル
101.07%

現金・その他の資産
－1.07%

現金・その他の資産
－1.07%
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投資対象ファンドの概要� （2022年10月1日〜2023年9月末日）
ＡＢケイマン・マスター・トラスト−グローバル・ハイ・インカム・エクイティ・ファンド
●1口当たり純資産価格の推移 ●費用の明細

項目 比率
管理会社/投資運用報酬 0.93%
専門家報酬 0.10%
管理事務代行報酬 0.03%
保管会社報酬 0.04%
名義書換事務代行報酬 0.04%
受託会社報酬 0.03%
その他 0.05%

（注） 投資対象ファンドの費用は、便宜上、当期の各費用の金額を当期間末の
純資産総額で除して100を乗じた比率を表示していますが、実際の
比率とは異なります。

●組入上位資産（2023年9月末日現在）
（組入銘柄数：49銘柄）

上位10銘柄 組入比率（％）
1 Alphabet, Inc. - Class C 4.07
2 Microsoft Corp. 3.25
3 Watsco, Inc. 2.88
4 Broadcom, Inc. 2.78
5 Allianz SE (REG) 2.73
6 Stellantis NV 2.69
7 Comcast Corp. - Class A 2.65
8 Industria de Diseno Textil SA 2.61
9 Power Grid Corp. of India Ltd. 2.47
10 Sanofi 2.45

（注）組入比率は純資産総額に対する各組入資産の評価額の割合です。以下のグラフも同様です。

2023年9月末2023年6月末2023年3月末2022年12月末2022年9月末
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現金・その他の資産
3.81%

その他 3.81%

現金・その他の資産
3.81%

米国
53.68%

米ドル
96.19%

日本 2.31%
その他の国 10.99%

メキシコ 2.36%
インド 2.47%
中国 2.56%

スペイン 2.61%
ドイツ 2.73%

フランス 3.01%
英国 5.90%

カナダ 7.57%

普通株
96.19%

（注）上記グラフには、四捨五入した比率を記載しているため、全資産の比率の合計が100.00%にならない場合があります。

●資産別配分 ●国別配分

●通貨別配分

（2023年9月末日現在）
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