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受益者のみなさまへ 
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ

ます。 
さて、「アライアンス・バーンスタイン・グロー

バル・グロース・オポチュニティーズ（年⾦向け）」
は、このたび第22期の決算を⾏いました。 

ここに、当期の運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも⼀層のお引き⽴てを賜りますよう、お願

い申し上げます。 

●当ファンドの仕組み 
当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 

信 託 期 間 
無期限。ただし、信託約款所定の事由が生じたとき
は、信託契約を解約し、信託を終了（償還）すること
があります。 

運 用 方 針 信託財産の成⻑を図ることを目標に積極的な運用を
⾏います。 

主 要 
運 用 対 象 

アライアンス・バーンスタイン・ 
グ ロ ー バ ル ・ グ ロ ー ス ・ 
オポチュニティーズ（年⾦向け） 

アライアンス・バーンスタイ
ン・グローバル・グロース・オ
ポチュニティーズ・マザーファ
ンド受益証券を主要投資対象
とします。 

アライアンス・バーンスタイン・ 
グ ロ ー バ ル ・ グ ロ ー ス ・ 
オポチュニティーズ・マザーファンド 

世界各国の株式（日本株を含み
ます）を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

アライアンス・バーンスタイン・ 
グ ロ ー バ ル ・ グ ロ ー ス ・ 
オポチュニティーズ（年⾦向け） 

①株式への実質投資割合は、制
限を設けません。 

②外貨建資産への実質投資割合
は、制限を設けません。 

アライアンス・バーンスタイン・ 
グ ロ ー バ ル ・ グ ロ ー ス ・ 
オポチュニティーズ・マザーファンド 

①株式への投資割合には、制限
を設けません。 

②外貨建資産への投資割合に
は、制限を設けません。 

分 配 方 針 

(1)毎決算時に、原則として以下の方針に基づき分配
を⾏います。 
①分配対象額は、経費控除後の利⼦・配当等収益

および売買益（評価益を含みます。）等の全額
とします。 

②分配⾦額は、委託者が基準価額⽔準、市場動向
等を勘案して決定します。ただし、分配を⾏わ
ない場合もあります。 

(2)留保益の運用については、特に制限を設けず、「基
本方針」および「運用方針」に基づき元本と同⼀
の運用を⾏います。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け） 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け） 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組入比率 

株   式 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 

18期(2019年７月31日) 17,794 0 4.7 696,200 2.4 93.8 － 1.9 3,720 

19期(2020年７月31日) 21,066 0 18.4 713,296 2.5 93.1 － － 4,639 

20期(2021年８月２日) 29,624 0 40.6 1,010,477 41.7 95.5 － － 7,155 

21期(2022年７月20日) 28,952 0 △ 2.3 1,106,612 9.5 94.5 － － 7,728 

22期(2023年７月20日) 33,544 0 15.9 1,319,683 19.3 95.9 － － 8,665 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」「株式先物比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。
（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ ％ 

2022年７月20日 28,952 － 1,106,612 － 94.5 － － 

７月末 30,013 3.7 1,111,709 0.5 95.3 － － 

８月末 29,651 2.4 1,119,448 1.2 93.3 － － 

９月末 27,795 △ 4.0 1,063,568 △ 3.9 92.3 － － 

10月末 29,937 3.4 1,162,088 5.0 95.9 － － 

11月末 29,454 1.7 1,133,493 2.4 97.3 － － 

12月末 27,974 △ 3.4 1,063,478 △ 3.9 96.3 － － 

2023年１月末 28,731 △ 0.8 1,105,338 △ 0.1 96.4 － － 

２月末 29,546 2.1 1,140,614 3.1 95.1 － － 

３月末 29,267 1.1 1,135,692 2.6 98.2 － － 

４月末 28,812 △ 0.5 1,165,593 5.3 98.1 － － 

５月末 30,680 6.0 1,222,037 10.4 96.3 － － 

６月末 33,691 16.4 1,317,789 19.1 97.8 － － 

(期  末)        

2023年７月20日 33,544 15.9 1,319,683 19.3 95.9 － － 
 

（注） 各騰落率は期首比です。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」「株式先物比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。
（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 
（注） 月末は、各月の最終営業日です。 
 
※ベンチマークについて 
当ファンドのベンチマークは「MSCIワールド・インデックス（配当金込み、円ベース）」です。「MSCIワールド・インデックス（配当金込
み、円ベース）」は、原則として基準価額計算日前日付のMSCIワールド・インデックス（配当金込み、米ドルベース）の値を、委託会社が
計算日付の為替レート（株式会社三菱ＵＦＪ銀行が発表する対顧客電信売買相場の仲値）を用いて円換算したものです。 
当該指数に係る著作権等の知的財産権、その他一切の権利は、当該指数等の開発元または公表元に帰属します。 

    



品 名：90039_119808_022_05_アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け）_974590.docx 

日 時：2023/09/06 11:44:00 

ページ：3 

 

 

－ 3 － 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け） 

  
アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け）(以下「当ファ

ンド」ということがあります。)の運用状況をご報告いたします。 

 

  

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 上記騰落率は、小数第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 分配金再投資基準価額およびベンチマークは、期首（2022年７月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） ベンチマークは、MSCIワールド・インデックス（配当金込み、円ベース）です。 

 

○基準価額等の推移 

基準価額(分配金(税込み)再投資)は、前期末比で上昇しました。ベンチマークであるMSCIワールド・イン

デックス(配当金込み、円ベース)との比較では、同インデックスを下回るパフォーマンスとなりました。 

 

○基準価額の主な変動要因 

上昇要因： 

・情報技術関連やヘルスケア関連などの保有銘柄の価格上昇 

・円安米ドル高となったこと 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け） 

下落要因： 

・公益事業関連や素材関連などの保有銘柄の価格下落 

 

  
【株式市場】 

当期の世界の株式市場は、前期末比で上昇しました。 

 

期初から2022年８月半ばにかけては、米国の過度な利上げ観測の後退などから上昇しました。８月後半に米

国長期金利の上昇が嫌気されて下落に転じ、10月半ばにかけて下落基調が続きましたが、その後期末にかけて

は、おおむね上昇基調で推移しました。欧米の利上げの長期化懸念や世界的な金融不安を背景に下落する場面

がありましたが、堅調な欧米企業の決算、米国の利上げペース減速への期待、ゼロコロナ政策終了による中国

経済の回復期待のほか、一部のハイテク関連銘柄の上昇などが好材料となりました。 

 

【為替市場】 

前期末比で円安米ドル高となりました。 

 

米ドル円レートは、2022年10月中旬にかけては日米金利差の拡大を背景に、円安米ドル高基調で推移しまし

た。その後2023年１月末にかけては、米国国債金利の低下に加え、日本銀行(日銀)の長期金利の許容変動幅の

拡大決定から、円高米ドル安に転じました。２月以降は、米国長期金利の上昇や、日銀による緩和政策の維持

などを背景に、再び円安米ドル高基調となりましたが、７月に入ると日銀の為替介入への警戒感が高まったこ

となどから若干円が買われました。 

 

  
＜当ファンド＞ 

当ファンドは、アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ・マザーファ

ンド(以下「マザーファンド」ということがあります。)受益証券への投資を通じて、主として成長の可能性が

高いと判断されるセクターにおいて、環境や社会志向等の持続可能な成長が見込まれるサステナブル投資テー

マに基づき、日本を含む世界各国の株式に分散投資することにより、信託財産の成長を目指します。実質外貨

建て資産については、原則として為替ヘッジを行いません。 

 

当ファンドは、引き続きほぼ全額をマザーファンド受益証券に投資しました。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け） 

＜マザーファンド＞ 

主として日本を含む世界各国の株式に分散投資し、成長の可能性が高いと判断されるセクターにおいて、環

境や社会志向等の持続可能な成長が見込まれるサステナブル投資テーマに基づき、魅力的な銘柄に投資する

アクティブ運用を行います。 

 

運用にあたっては、グラスルーツ(草の根)リサーチに基づき、高い利益成長もしくは持続的な利益成長の可

能性が高いと判断される企業に対する投資を継続して行いました。 

 

その結果、セクター配分においては、情報技術セクターやヘルスケア・セクターが上位となりました。国別

配分においては、アメリカやイギリスが上位となりました。 

 

  
（注） セクター配分は、MSCI／S&PのGlobal Industry Classification Standard (GICS)の分類で区分しています。 

（注） 国別配分は、発行体の国籍や事業基盤等を考慮して区分しています。 

（注） 前期末から当期末にかけてGICSによるセクター分類が一部変更されています。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け） 

個別銘柄では、クレジットカード決済サービス会社のVISAや米国のコンサルティングサービス会社のアク

センチュアなどを買い増しました。一方、EMS(電子機器受託生産サービス)大手のフレックスや、廃棄物管理

環境サービス大手のウエイスト・マネジメントなどを一部売却しました。 

 

株式の組入比率は、期を通じて高い水準を維持しました。 

 

  
ベンチマークとの比較では、情報技術セクター、金

融セクター、資本財・サービス・セクターにおける銘

柄選択が主なマイナス要因となりました。一方、情報

技術セクターをオーバーウェイトとしたことや、不動

産セクターをアンダーウェイトとしたことは主なプラ

ス要因となりました。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） ベンチマークは、MSCIワールド・インデックス（配当金込み、円

ベース）です。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け） 

  
当期の収益分配については、長期的な信託財産の成長を目指す観点から、見送ることとしました。なお、収

益分配に充てなかった利益につきましては、信託財産内に留保し「運用の基本方針」に基づいて運用を行い
ます。 
 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第22期 

2022年７月21日～ 
2023年７月20日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 27,542  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の当期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注） 「当期の収益」、「当期の収益以外」は小数以下切り捨てで算出しているため合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。 
（注） 上記表は、経費控除後の数値です。分配金の計算過程については、「損益の状況」の注記をご覧ください。 

 

  
＜当ファンド＞ 

引き続き、マザーファンド受益証券にほぼ全額投資する方針です。 
 

＜マザーファンド＞ 

インフレ抑制のための金融引き締めが続く中、労働市場は弱まり、企業の利益成長が抑えられる可能性があ
るため、当面は不安定な環境が続くとみています。しかし、経済成長が鈍化する中では、投資家は収益成長を
維持できる企業により注目する傾向があるため、現在のマクロ環境はマザーファンドに有利になっていると
考えます。 
マザーファンドでは、「気候」、「健康」、「エンパワーメント」という３つの投資テーマを掲げています。「気

候」においては、電気自動車(EV)の車種の増加、他社ブランドの製品を製造する形態(OEM)の拡大、政府によ
る奨励策などによりEVへのシフトが急速に進んでいることから、EV生産のエコシステムに関わるサプライヤー
は恩恵を受けるとみています。「健康」においては、医療業界における慢性的な労働力不足を解消するべく、
看護師や医師の生産性を向上させるソリューションや、自動化により医療判断を迅速化する新しい診断テス
トや機器を提供する企業に注目しています。「エンパワーメント」では、人工知能(AI)による生産性向上およ
びコンピューティングの高度化にともなうエネルギー効率の向上に貢献する企業に注目しています。このよ
うに、マザーファンドでは、長期的な課題に対する解決策を提供できる企業を見出すことに注力しており、こ
のような企業への需要は、マクロ経済環境に依存することなく堅調に拡大するとみています。 
 
引き続き、「気候」、「健康」、「エンパワーメント」の投資テーマに基づき、魅力的と判断する銘柄に投資す

ることで、信託財産の長期的な成長を目指します。 
 

※ 将来の市場環境の変動等により、当該運用方針が変更される場合があります。  
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け） 

○１万口当たりの費用明細 (2022年７月21日～2023年７月20日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 505  1.705  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (244)  (0.825)  委託した資金の運用、基準価額の算出、法定書類作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (244)  (0.825)  購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での
ファンドの管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 16)  (0.055)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 9   0.029   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
 

 （ 株  式 ） (  9)  (0.029)  売買委託手数料は、組入金融商品等の売買の際に売買仲介人に支払
う手数料 

（c） 有 価 証 券 取 引 税 10   0.035   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
 

 （ 株  式 ） ( 10)  (0.035)  有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

（d） そ の 他 費 用 15   0.049   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  4)  (0.014)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管お
よび資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  9)  (0.032)  その他は、信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用等 

 合 計 539   1.818    

期中の平均基準価額は、29,629円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等の課されるものは消費税等相当額を含めて表示）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法に

より算出した結果です。 

（注） 各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。ただし、平均基準価額は円未満切り捨て。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに

対応するものを含みます。 

（注） 各比率は、１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け） 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.77％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け） 

○売買及び取引の状況 (2022年７月21日～2023年７月20日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ・マザーファンド 138,794 675,642 217,485 1,077,160 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2022年７月21日～2023年７月20日) 

 

項 目 
当 期 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ・マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 32,526,983千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 33,158,073千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.98   
 
（注） 株式売買金額は、受け渡し代金。 

（注） 平均組入株式時価総額は、各月末現在の組入株式時価総額（外貨建株式は、当該月末日の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算し

た額）の単純平均。 

（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年７月21日～2023年７月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け） 

○組入資産の明細 (2023年７月20日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ・マザーファンド 1,636,972 1,558,281 8,663,889 
 
（注）単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2023年７月20日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ・マザーファンド 8,663,889 99.2 

コール・ローン等、その他 73,684 0.8 

投資信託財産総額 8,737,573 100.0 
 
（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注） アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ・マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資

産（33,429,671千円）の投資信託財産総額（35,120,415千円）に対する比率は95.2％です。 

（注） 外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、邦貨換算に使用した為替レー

トは、１米ドル＝139.70円、１ユーロ＝156.73円、１英ポンド＝180.87円、１スイスフラン＝162.92円、１スウェーデンクローナ＝

13.63円、１ノルウェークローネ＝13.94円、１デンマーククローネ＝21.03円、１香港ドル＝17.89円、１新台湾ドル＝4.4914円、１イ

ンドルピー＝1.71円です。 

 

  

親投資信託残高 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・グロース・オポチュニティーズ（年金向け） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年７月20日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 8,737,573,947   

 コール・ローン等 5,884,146   

 
アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ 
グロース・オポチュニティーズ・マザーファンド(評価額) 

8,663,889,801   

 未収入金 67,800,000   

(B) 負債 72,515,903   

 未払解約金 4,808,073   

 未払信託報酬 67,597,814   

 未払利息 16   

 その他未払費用 110,000   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 8,665,058,044   

 元本 2,583,215,425   

 次期繰越損益金 6,081,842,619   

(D) 受益権総口数 2,583,215,425口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 33,544円 
 
(注） 期 首 元 本 額 2,669,324,408 円 、 期 中 追 加 設 定 元 本 額

414,940,567円、期中一部解約元本額501,049,550円。当期末現

在における１口当たり純資産額3.3544円。 
 

○損益の状況 (2022年７月21日～2023年７月20日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △        6,411   

 支払利息 △        6,411   

(B) 有価証券売買損益 1,290,969,157   

 売買益 1,350,813,779   

 売買損 △   59,844,622   

(C) 信託報酬等 △  135,268,475   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,155,694,271   

(E) 前期繰越損益金 1,835,737,081   

(F) 追加信託差損益金 3,090,411,267   

 (配当等相当額) (  4,123,505,615)  

 (売買損益相当額) (△1,033,094,348)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 6,081,842,619   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 6,081,842,619   

 追加信託差損益金 3,090,411,267   

 (配当等相当額) (  4,123,505,615)  

 (売買損益相当額) (△1,033,094,348)  

 分配準備積立金 2,991,437,763   

 繰越損益金 △        6,411   
 
(注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

(注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬、監査報酬など

の諸費用とそれらに対する消費税等相当額を含めて表示して

います。 

(注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 第22期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（0円）、

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額

（975,489,721円）、収益調整金額（4,123,505,615円）および分

配準備積立金額（2,015,948,042円）より分配対象収益額は

7,114,943,378円（10,000口当たり27,542円）ですが、当期に分

配した金額はありません。 
 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
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