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受益者のみなさまへ 
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ

ます。 
さて、「アライアンス・バーンスタイン・新興国

成⻑株投信Ｃコース毎⽉決算型（為替ヘッジあり）
予想分配⾦提⽰型」は、このたび第90期の決算を
⾏いました。 

ここに、第85期から第90期の運用状況をご報告
申し上げます。 

今後とも⼀層のお引き⽴てを賜りますよう、お願
い申し上げます。 

●当ファンドの仕組み 
当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 
信 託 期 間 2014年８⽉28日（信託設定日）から2034年

８⽉28日まで 

運 用 方 針 

① アライアンス・バーンスタイン・新興国成⻑株
マザーファンドの受益証券への投資を通じ
て、主として新興国の株式に分散投資するこ
とにより、⻑期的な信託財産の成⻑を図るこ
とを目標に積極的な運用を⾏います。 

② 実質外貨建資産については、為替ヘッジによ
り為替変動のリスクの低減を図ることを基本
とします。 

主 要 
運 用 対 象 

アライアンス・バーンスタイン・ 
新 興 国 成 ⻑ 株 投 信 Ｃ コ ー ス 
毎⽉決算型（為替ヘッジあり） 
予 想 分 配 ⾦ 提 ⽰ 型 

主としてアライアンス・バー
ンスタイン・新興国成⻑株マ
ザーファンドの受益証券に投
資します。 

アライアンス・バーンスタイン・ 
新興国成⻑株マザーファンド 

主として新興国の株式に投資
します。 

組 入 制 限 

アライアンス・バーンスタイン・ 
新 興 国 成 ⻑ 株 投 信 Ｃ コ ー ス 
毎⽉決算型（為替ヘッジあり） 
予 想 分 配 ⾦ 提 ⽰ 型 

① 株式への実質投資割合は、
制限を設けません。 

② 外貨建資産への実質投資割
合は、制限を設けません。 

アライアンス・バーンスタイン・ 
新興国成⻑株マザーファンド 

① 株式への投資割合には制限
を設けません。 

② 外貨建資産への投資割合に
は制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎⽉決算を⾏い、毎決算時に、原則として以下の
方針に基づき分配を⾏います。 
① 分配対象額の範囲は、経費控除後の利⼦・配当

等収益および売買益（評価益を含みます。）等
の全額とします。 

② 分配⾦額は、委託者が基準価額⽔準、市場動向
等を勘案して決定します。ただし、分配可能額
が少額の場合には、分配を⾏わないこともあ
ります。 

③ 留保益の運用については、特に制限を設けず、
「基本方針」および「運用方法」に基づいて運
用を⾏います。 

 

 
アライアンス・バーンスタイン・新興国成⻑株投信Ｃコース 
毎⽉決算型（為替ヘッジあり）予想分配⾦提⽰型 

追加型投信／海外／株式 
第85期(決算日2021年９⽉28日) 第86期(決算日2021年10⽉28日) 第87期(決算日2021年11⽉29日) 
第88期(決算日2021年12⽉28日) 第89期(決算日2022年１⽉28日) 第90期(決算日2022年２⽉28日) 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｃコース毎月決算型（為替ヘッジあり）予想分配金提示型 

○最近30期の運用実績 
  

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株  式 
組入比率 

株  式 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 
61期(2019年９月30日) 8,259 0 3.6 9,683 3.9 98.4 － － 1,975 

62期(2019年10月28日) 8,435 0 2.1 10,010 3.4 99.1 － － 1,976 

63期(2019年11月28日) 8,626 0 2.3 10,162 1.5 98.2 － 0.2 1,943 

64期(2019年12月30日) 8,969 0 4.0 10,806 6.3 98.2 － 0.2 1,887 

65期(2020年１月28日) 8,958 0 △ 0.1 10,642 △ 1.5 97.2 － 0.2 1,847 

66期(2020年２月28日) 8,525 0 △ 4.8 9,936 △ 6.6 96.4 － 0.6 1,643 

67期(2020年３月30日) 6,945 0 △18.5 8,128 △18.2 93.9 － 1.0 1,314 

68期(2020年４月28日) 7,466 0 7.5 8,643 6.3 91.3 － 0.9 1,390 

69期(2020年５月28日) 7,864 0 5.3 8,963 3.7 92.5 － 0.8 1,403 

70期(2020年６月29日) 8,633 0 9.8 9,682 8.0 94.2 － 0.8 1,469 

71期(2020年７月28日) 9,476 0 9.8 10,453 8.0 94.9 － 0.8 1,546 

72期(2020年８月28日) 9,809 0 3.5 10,894 4.2 95.9 － 0.8 1,443 

73期(2020年９月28日) 9,405 0 △ 4.1 10,339 △ 5.1 95.7 － 0.8 1,385 

74期(2020年10月28日) 9,976 0 6.1 11,078 7.1 94.3 － 0.5 1,346 

75期(2020年11月30日) 10,675 100 8.0 12,025 8.5 95.9 － 0.2 1,441 

76期(2020年12月28日) 10,799 200 3.0 12,269 2.0 95.7 － 0.2 1,830 

77期(2021年１月28日) 11,446 200 7.8 13,419 9.4 96.6 － 0.2 2,393 

78期(2021年３月１日) 11,165 200 △ 0.7 13,116 △ 2.3 94.6 － － 2,940 

79期(2021年３月29日) 10,754 100 △ 2.8 12,823 △ 2.2 97.0 － － 3,140 

80期(2021年４月28日) 10,919 200 3.4 13,373 4.3 97.8 － － 3,235 

81期(2021年５月28日) 10,705 100 △ 1.0 13,318 △ 0.4 97.9 － － 3,167 

82期(2021年６月28日) 10,662 100 0.5 13,597 2.1 98.8 － － 3,129 

83期(2021年７月28日) 9,753 0 △ 8.5 12,391 △ 8.9 95.7 － － 2,812 

84期(2021年８月30日) 9,860 0 1.1 12,614 1.8 95.1 － － 2,647 

85期(2021年９月28日) 9,697 0 △ 1.7 12,591 △ 0.2 98.1 － － 2,399 

86期(2021年10月28日) 9,948 100 3.6 12,756 1.3 96.6 － － 2,261 

87期(2021年11月29日) 9,236 0 △ 7.2 12,167 △ 4.6 97.2 － － 1,990 

88期(2021年12月28日) 9,088 0 △ 1.6 12,171 0.0 99.9 － － 1,614 

89期(2022年１月28日) 8,725 0 △ 4.0 11,887 △ 2.3 98.0 － － 1,498 

90期(2022年２月28日) 8,549 0 △ 2.0 11,692 △ 1.6 98.0 － － 1,435 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」「株式先物比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。
（注） 株式組入比率には、オプション証券等を含みます。 
（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 
 
※ベンチマークについて 
当ファンドのベンチマークは「MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当金込み、円ヘッジベース）」です。「MSCIエマージング・
マーケット・インデックス（配当金込み、円ヘッジベース）」は、MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当金込み、米ドルベー
ス）をもとに、為替ヘッジに係る費用相当分を考慮して委託会社が円ヘッジベースに換算したものです。ここでは当初設定日（2014年８月
28日）を10,000として指数化しております。MSCIエマージング・マーケット・インデックスは、世界のエマージング諸国の株式市場のパ
フォーマンスを測る指数で、各国の株式時価総額等をベースに算出されたものです。 
当資料で使用している指数等に係る著作権等の知的財産権、その他一切の権利は、当該指数等の開発元または公表元に帰属します。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｃコース毎月決算型（為替ヘッジあり）予想分配金提示型 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第85期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ ％ 

2021年８月30日 9,860 － 12,614 － 95.1 － － 

８月末 9,941 0.8 12,741 1.0 96.0 － － 

(期  末)        

2021年９月28日 9,697 △1.7 12,591 △0.2 98.1 － － 

第86期 

(期  首)        

2021年９月28日 9,697 － 12,591 － 98.1 － － 

９月末 9,545 △1.6 12,437 △1.2 99.5 － － 

(期  末)        

2021年10月28日 10,048 3.6 12,756 1.3 96.6 － － 

第87期 

(期  首)        

2021年10月28日 9,948 － 12,756 － 96.6 － － 

10月末 9,957 0.1 12,688 △0.5 97.0 － － 

(期  末)        

2021年11月29日 9,236 △7.2 12,167 △4.6 97.2 － － 

第88期 

(期  首)        

2021年11月29日 9,236 － 12,167 － 97.2 － － 

11月末 9,204 △0.3 12,126 △0.3 97.9 － － 

(期  末)        

2021年12月28日 9,088 △1.6 12,171 0.0 99.9 － － 

第89期 

(期  首)        

2021年12月28日 9,088 － 12,171 － 99.9 － － 

12月末 9,066 △0.2 12,144 △0.2 99.7 － － 

(期  末)        

2022年１月28日 8,725 △4.0 11,887 △2.3 98.0 － － 

第90期 

(期  首)        

2022年１月28日 8,725 － 11,887 － 98.0 － － 

１月末 8,723 △0.0 11,878 △0.1 97.8 － － 

(期  末)        

2022年２月28日 8,549 △2.0 11,692 △1.6 98.0 － － 
 

（注） 各期末基準価額は分配金込み、各騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」「株式先物比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。

（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 

（注） 月末は、各月の最終営業日です。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｃコース毎月決算型（為替ヘッジあり）予想分配金提示型 

  
アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｃコース毎月決算型（為替ヘッジあり）予想分配金提示

型（以下「当ファンド」ということがあります。）の運用状況をご報告いたします。 

 

  

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 上記騰落率は、小数第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 分配金再投資基準価額およびベンチマークは、作成期首（2021年８月30日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） ベンチマークは、MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当金込み、円ヘッジベース）です。 

 

○基準価額等の推移 

基準価額（分配金（税込み）再投資）は前作成期末比－12.4％※と、ベンチマークであるMSCIエマージング・

マーケット・インデックス（配当金込み、円ヘッジベース）の同－7.3％を下回るパフォーマンスとなりました。 

 
※基準価額の騰落率は、各決算期末の税込み分配金を当概決算日の基準価額で全額再投資したと仮定した場合のパフォーマンスを示してい

ます。税金、手数料等を考慮しておりませんので、投資家の皆様の実際の投資成果を示すものではありません。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｃコース毎月決算型（為替ヘッジあり）予想分配金提示型 

○基準価額の主な変動要因 

上昇要因 

素材関連の保有銘柄の価格上昇 

 

下落要因 

コミュニケーション・サービス関連や金融関連の保有銘柄の価格下落 

 

  
【株式市場】 

新興国株式市場は、前作成期末比で下落しました。 

 

当作成期初から2021年10月上旬にかけては、インフレ懸念や米国のテーパリング開始の見込みに加え、中国

不動産関連企業の債務危機などから下落しました。10月中旬には、複数の新興国中央銀行による利上げや、中

国政府による不動産セクターなどへの緩和措置が好感され反発しましたが、その後再び下落に転じました。米

国の金融引締め観測に加え、新型コロナウイルスの変異株（オミクロン株）の出現による世界経済回復の遅れ

やウクライナ情勢への懸念もマイナス材料となりました。12月下旬以降は、中国政府による景気刺激策が好感

されたほか、ウクライナ情勢の緊迫化を背景とした資源価格の上昇が、アジア以外の新興国の株価を下支えし

ました。しかし2022年１月後半には、中国での新型コロナウイルスの感染再拡大、ウクライナ情勢のさらなる

緊迫化、米国の金融引締め観測などから反落しました。２月上旬に一旦反発したものの、その後はロシアによ

るウクライナへの軍事侵攻を受けて下落しました。 

 

  
＜当ファンド＞ 

当ファンドはアライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド（以下「マザーファンド」とい

うことがあります。）受益証券への投資を通じて、主として新興国の株式に分散投資することにより、長期的

な信託財産の成長を目指します。 

 

当ファンドは当作成期間を通じて、ほぼ全額をマザーファンド受益証券に投資しました。 

 

＜マザーファンド＞ 

運用にあたっては、市場のダウンサイド・リスクに注視しながらも、長期的な成長トレンドに支えられる、

ファンダメンタルズの優れた銘柄を中心に投資する方針で臨みました。 

 

その結果、セクター別では、一般消費財・サービス・セクターや情報技術セクターなどの組入比率が上昇

した一方、資本財・サービス・セクターやコミュニケーション・サービス・セクターなどの組入比率が低下

しました。国別では、台湾やベトナムなどの組入比率が上昇した一方、ロシアや中国などの組入比率が低下

しました。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｃコース毎月決算型（為替ヘッジあり）予想分配金提示型 

  
（注）組入比率はアライアンス・バーンスタイン新興国成長株マザーファンドの純資産総額に対する割合です。 

（注）セクター別組入比率は、MSCI／S&PのGlobal Industry Classification Standard （GICS）の分類で区分し

ています。 

（注）国別組入比率は、発行体の国籍や事業基盤等を考慮して区分しています。 

 

個別銘柄では、韓国の大手リチウムイオン電池・電子材料メーカーのサムスンＳＤＩやインドの銀行の

ＨＤＦＣ銀行などを買い増しました。一方、台湾の半導体専業ＩＣファウンドリ（製造専業）である台湾セ

ミコンダクターや中国のインターネット・サービス会社のテンセント・ホールディングスなどを一部売却し

ました。 

 

株式の組入比率は当作成期間を通じて高い水準を維持しました。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｃコース毎月決算型（為替ヘッジあり）予想分配金提示型 

  
ベンチマークとの比較では、当作成期間は、セクター配分、銘柄選択ともにマイナス要因となりました。 

セクター配分では、一般消費財・サービス・セクターのオーバーウェイトや素材セクターのアンダーウェイ

トなどがマイナスとなりました。 

銘柄選択では、金融セクターや資本財・サービス・セクターなどでの選択がマイナスとなりました。 

 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） ベンチマークは、MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当金込み、円ヘッジベース）です。 
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当作成期間の収益分配については、配当等収益に基づき、基準価額水準、市場動向等を勘案して決定しまし

た。各決算期の分配金については、以下をご覧ください（当作成期間合計：100円）。なお、収益分配に充てな

かった利益については、信託財産内に留保し「運用の基本方針」に基づいて運用を行います。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第85期 第86期 第87期 第88期 第89期 第90期 

2021年８月31日～ 
2021年９月28日 

2021年９月29日～ 
2021年10月28日 

2021年10月29日～ 
2021年11月29日 

2021年11月30日～ 
2021年12月28日 

2021年12月29日～ 
2022年１月28日 

2022年１月29日～ 
2022年２月28日 

当期分配金 －  100  －  －  －  －  

(対基準価額比率) －％ 0.995％ －％ －％ －％ －％ 

 当期の収益 －  4  －  －  －  －  

 当期の収益以外 －  95  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 1,883  1,788  1,788  1,788  1,788  1,788  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） ｢当期の収益」、「当期の収益以外」は小数以下切り捨てで算出しているため合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。 

（注） 上記表は、経費控除後の数値です。分配金の計算過程については、「損益の状況」の注記をご覧ください。 

 

  
＜当ファンド＞ 

引き続き、マザーファンド受益証券にほぼ全額投資する方針です。 

 

＜マザーファンド＞ 

新興国市場は国やセクター間、企業間のファンダメンタルズの格差が大きく、また為替や金利への感応度に

も差が大きいことから、選別的なアクティブ投資に適した環境と考えています。 

マザーファンドでは個別企業のファンダメンタルズにフォーカスし、長期的な観点から高いクオリティや

財務健全性が過小評価されている企業、あるいは力強い成長性を持ち、魅力的な長期トレンドを捉えている企

業に重点的に投資していく考えです。また、リスク管理の観点から経済サイクルやマクロ経済上のリスクを抑

制し、企業統治の劣る企業を避けるとともに、経済的および政治的リスクのある国については慎重に対応しま

す。引き続きマザーファンドが採用する地域横断的な独自の個別銘柄リサーチにより、利益率が高く長期に利

益成長性が高い魅力的な企業を発掘することに努めます。 

 

今後も投資環境の変化に注意を払いながら運用にあたり、運用成果の向上に全力で取り組んでいく所存で

すので、引き続きご愛顧賜りますようよろしくお願い申し上げます。 

 
※将来の市場環境の変動等により、当該運用方針が変更される場合があります。 
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○１万口当たりの費用明細 (2021年８月31日～2022年２月28日) 

項 目 
第85期～第90期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 87  0.921  
(a)信託報酬＝作成期間中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 46)  (0.494)  
委託した資金の運用、基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 36)  (0.384)  購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での
ファンドの管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  4)  (0.044)  
運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 4   0.043   (b)売買委託手数料＝作成期間中の売買委託手数料÷作成期間中の平
均受益権口数 

 （ 株  式 ） (  4)  (0.039)  売買委託手数料は、組入金融商品等の売買の際に売買仲介人に支払
う手数料 

 （ オ プ シ ョ ン 証 券 等 ） (  0)  (0.004)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 5   0.051   (c)有価証券取引税＝作成期間中の有価証券取引税÷作成期間中の平
均受益権口数 

 （ 株  式 ） (  5)  (0.051)  
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

（d） そ の 他 費 用 5   0.058   (d)その他費用＝作成期間中のその他費用÷作成期間中の平均受益権
口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.016)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管お
よび資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ そ の 他 ） (  4)  (0.042)  その他は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用、信託財
産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用、受益権の管理事
務に係る費用、印刷業者等に支払う法定書類の作成・印刷・交付お
よび届出に係る費用等 

 合 計 101   1.073    

作成期間中の平均基準価額は、9,406円です。  

 
（注） 作成期間中の費用（消費税等の課されるものは消費税等相当額を含めて表示）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡

便法により算出した結果です。 

（注） 各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。ただし、平均基準価額は円未満切り捨て。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに

対応するものを含みます。 

（注） 各比率は、１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料お

よび有価証券取引税を除く。）を作成対象期間の平均受益権口数に作成対象期間の平均基準価額（１

口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.97％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｃコース毎月決算型（為替ヘッジあり）予想分配金提示型 

○売買及び取引の状況 (2021年８月31日～2022年２月28日) 

 

銘 柄 
第85期～第90期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド 19,760 61,895 368,426 1,158,613 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2021年８月31日～2022年２月28日) 

 

項 目 
第85期～第90期 

アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 9,688,562千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 12,633,804千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.76   
 

（注） 株式売買金額は、受け渡し代金。 

（注） 平均組入株式時価総額は、各月末現在の組入株式時価総額（外貨建株式は、当該月末日の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算し

た額）の単純平均。 

（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2021年８月31日～2022年２月28日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2022年２月28日現在) 

 

銘 柄 
第84期末 第90期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド 841,524 492,858 1,433,871 
 

（注） 単位未満は切り捨て。 
  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2022年２月28日現在) 

項 目 
第90期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド 1,433,871 99.3 

コール・ローン等、その他 9,848 0.7 

投資信託財産総額 1,443,719 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注） アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンドにおいて、第90期末における外貨建純資産（11,852,699千円）の投資信

託財産総額（11,873,399千円）に対する比率は99.8％です。 

（注） 外貨建資産は、第90期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、邦貨換算に使用した為替レート

は、１米ドル＝115.55円、１メキシコペソ＝5.6182円、１ブラジルレアル＝22.4213円、１ユーロ＝129.34円、１ポーランドズロチ＝

27.5303円、１香港ドル＝14.79円、１タイバーツ＝3.53円、100インドネシアルピア＝0.81円、100韓国ウォン＝9.60円、１新台湾ドル

＝4.1269円、１インドルピー＝1.55円、１中国元＝18.2777円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第85期末 第86期末 第87期末 第88期末 第89期末 第90期末 

2021年９月28日現在 2021年10月28日現在 2021年11月29日現在 2021年12月28日現在 2022年１月28日現在 2022年２月28日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 5,189,369,917   4,873,478,444   4,471,663,022   3,953,143,435   3,230,887,017   3,084,626,064   

 コール・ローン等 3,997,560   18,435,380   734,599   7,403,807   497,558   4,890,625   

 
アライアンス・バーンスタイン・新興国 
成長株マザーファンド(評価額) 

2,389,997,028   2,271,794,502   1,973,316,361   1,632,297,478   1,487,187,737   1,433,871,840   

 未収入金 2,795,375,329   2,583,248,562   2,497,612,062   2,313,442,150   1,743,201,722   1,645,863,599   

(B) 負債 2,790,011,279   2,612,374,390   2,481,282,947   2,338,642,179   1,732,880,374   1,649,147,625   

 未払金 2,729,528,858   2,540,002,295   2,477,622,865   2,241,521,923   1,730,257,003   1,644,431,713   

 未払収益分配金 －   22,728,346   －   －   －   －   

 未払解約金 56,637,541   45,914,493   －   94,340,482   31,493   2,264,932   

 未払信託報酬 3,718,125   3,606,278   3,539,429   2,688,127   2,506,441   2,370,178   

 未払利息 9   47   1   16   1   11   

 その他未払費用 126,746   122,931   120,652   91,631   85,436   80,791   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,399,358,638   2,261,104,054   1,990,380,075   1,614,501,256   1,498,006,643   1,435,478,439   

 元本 2,474,227,553   2,272,834,696   2,154,994,363   1,776,558,115   1,716,961,339   1,679,031,011   

 次期繰越損益金 △   74,868,915   △   11,730,642   △  164,614,288   △  162,056,859   △  218,954,696   △  243,552,572   

(D) 受益権総口数 2,474,227,553口 2,272,834,696口 2,154,994,363口 1,776,558,115口 1,716,961,339口 1,679,031,011口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,697円 9,948円 9,236円 9,088円 8,725円 8,549円 
 

（注） 第85期首元本額2,684,599,210円、第85～90期中追加設定元本額29,445,414円、第85～90期中一部解約元本額1,035,013,613円。第90期

末現在における１口当たり純資産額0.8549円。 

（注） 第90期末現在において純資産総額が元本を下回っており、その差額は△243,552,572円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第85期 第86期 第87期 第88期 第89期 第90期 

2021年８月31日～ 
2021年９月28日 

2021年９月29日～ 
2021年10月28日 

2021年10月29日～ 
2021年11月29日 

2021年11月30日～ 
2021年12月28日 

2021年12月29日～ 
2022年１月28日 

2022年１月29日～ 
2022年２月28日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 △         43   △      1,220   △      1,204   △        415   △        221   △        157   

 支払利息 △         43   △      1,220   △      1,204   △        415   △        221   △        157   

(B) 有価証券売買損益 △ 36,384,094   83,410,395   △149,811,444   △ 23,541,618   △ 59,755,241   △ 26,988,759   

 売買益 6,608,525   169,417,882   52,809,451   15,857,467   43,239,749   13,854,209   

 売買損 △ 42,992,619   △ 86,007,487   △202,620,895   △ 39,399,085   △102,994,990   △ 40,842,968   

(C) 信託報酬等 △  3,850,811   △  3,729,209   △  3,660,081   △  2,779,758   △  2,591,877   △  2,450,969   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 40,234,948   79,679,966   △153,472,729   △ 26,321,791   △ 62,347,339   △ 29,439,885   

(E) 前期繰越損益金 △230,299,638   △247,659,702   △164,145,735   △261,299,505   △277,427,105   △331,793,721   

(F) 追加信託差損益金 195,665,671   178,977,440   153,004,176   125,564,437   120,819,748   117,681,034   

 (配当等相当額) (  461,163,853)  (  423,651,334)  (  385,369,150)  (  317,695,020)  (  307,040,714)  (  300,258,115)  

 (売買損益相当額) (△265,498,182)  (△244,673,894)  (△232,364,974)  (△192,130,583)  (△186,220,966)  (△182,577,081)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △ 74,868,915   10,997,704   △164,614,288   △162,056,859   △218,954,696   △243,552,572   

(H) 収益分配金 0   △ 22,728,346   0   0   0   0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △ 74,868,915   △ 11,730,642   △164,614,288   △162,056,859   △218,954,696   △243,552,572   

 追加信託差損益金 195,665,671   161,766,109   153,004,176   125,564,437   120,819,748   117,681,034   

 (配当等相当額) (  461,173,737)  (  406,442,777)  (  385,369,280)  (  317,698,221)  (  307,041,128)  (  300,259,208)  

 (売買損益相当額) (△265,508,066)  (△244,676,668)  (△232,365,104)  (△192,133,784)  (△186,221,380)  (△182,578,174)  

 分配準備積立金 4,925,283   －   －   －   －   －   

 繰越損益金 △275,459,869   △173,496,751   △317,618,464   △287,621,296   △339,774,444   △361,233,606   
 

（注）(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額およびその他費用等を含めて表示しています。 

（注）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 第85期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（175,192円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）、

収益調整金額（461,173,737円）および分配準備積立金額（4,750,091円）より分配対象収益額は466,099,020円（10,000口当たり1,883円）

ですが、当計算期間に分配した金額はありません。 

（注） 第86期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（1,008,185円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）、

収益調整金額（423,654,108円）および分配準備積立金額（4,508,830円）より分配対象収益額は429,171,123円（10,000口当たり1,888円）

であり、うち22,728,346円（10,000口当たり100円）を分配金額としております。 

（注） 第87期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（0円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）、および

収益調整金額（385,369,280円）より分配対象収益額は385,369,280円（10,000口当たり1,788円）ですが、当計算期間に分配した金額は

ありません。 

（注） 第88期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（0円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）、および

収益調整金額（317,698,221円）より分配対象収益額は317,698,221円（10,000口当たり1,788円）ですが、当計算期間に分配した金額は

ありません。 

（注） 第89期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（0円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）、および

収益調整金額（307,041,128円）より分配対象収益額は307,041,128円（10,000口当たり1,788円）ですが、当計算期間に分配した金額は

ありません。 

（注） 第90期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（0円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）、および

収益調整金額（300,259,208円）より分配対象収益額は300,259,208円（10,000口当たり1,788円）ですが、当計算期間に分配した金額は

ありません。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｃコース毎月決算型（為替ヘッジあり）予想分配金提示型 

○分配金のお知らせ  

 第85期 第86期 第87期 第88期 第89期 第90期 

１万口当たり分配金（税込み） 0円 100円 0円 0円 0円 0円 
 
 

★分配金の内訳、税金の取扱いは以下のとおりです。（各決算期ごとに計算されます。） 

 
 
◇課税上の取扱い 

①分配金の課税について 

 ・ 分配金は「普通分配金」と「元本払戻金（特別分配金）」に区分され、普通分配金に課税されます。 

 ・ 分配落ち後の基準価額が受益者の個別元本と同額または受益者の個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。 

 ・ 分配落ち後の基準価額が受益者の個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特

別分配金）を控除した額が普通分配金となります。ただし分配落ち後の基準価額が受益者の個別元本を下回り、かつ分配金と分配落ち

後の基準価額を加えたものが受益者の個別元本と同額か下回る場合には、分配金の全額が元本払戻金（特別分配金）となります。 

 ・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

②個人の課税上の取扱い 

 ・ 元本払戻金（特別分配金）：元本払戻金（特別分配金）は、お客様の取得元本の一部の払い戻しに当たるため、課税されません。 

 ・ 普通分配金：個人の受益者の源泉徴収時には、配当所得として以下のように課税されます。 

20.315％（所得税15.315％、地方税５％） 

※ 法人の場合は上記とは異なります。 

 

※税法が改正された場合等には上記の内容が変更されることがあります。詳しくは販売会社へお問い合わせください。 

※外国税額控除の適用となった場合には、普通分配金から源泉徴収される税額が上記と異なる場合があります。 

※税金の取扱いの詳細については、税務専門家等にご相談されることをお勧めします。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｃコース毎月決算型（為替ヘッジあり）予想分配金提示型 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2022年２月28日現在) 

＜アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド＞ 
 下記は、アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド全体(4,035,913千口)の内容です。 

 

 

銘              柄 
第84期末 第90期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 百株 百株 千米ドル 千円  
FREEPORT-MCMORAN INC 539 369 1,710 197,691 素材 
HUYA INC-ADR 1,058 － － － メディア・娯楽 
NIO INC - ADR 173 678 1,421 164,267 自動車・自動車部品 
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE ADR － 163 1,052 121,667 素材 
DESPEGAR.COM CORP 1,391 2,060 2,427 280,484 消費者サービス 
BROADCOM INC 27 23 1,387 160,349 半導体・半導体製造装置 
GDS HOLDINGS LTD-ADR 407 － － － ソフトウェア・サービス 
HEADHUNTER GROUP PLC- ADR 553 － － － 商業・専門サービス 
MAKEMYTRIP LTD 638 861 2,316 267,686 消費者サービス 
GLOBALTRA-SPONS GDR REG S 3,373 1,764 689 79,619 運輸 
MMC NORILSK NICKEL PJSC-ADR 421 － － － 素材 
SBERBANK-SPONSORED ADR 2,966 － － － 銀行 
TCS GROUP HOLDING -GDR REG S 354 － － － 銀行 

小 計 
株 数 ・ 金 額 11,904 5,921 11,006 1,271,765  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 12 7 － ＜10.8％＞  

(メキシコ)   千メキシコペソ   
GRUPO FINANCIERO BANORTE-O － 1,747 23,105 129,813 銀行 
GENOMMA LAB INTERNACIONAL - B 27,435 27,435 52,374 294,251 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 27,435 29,183 75,480 424,064  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 2 － ＜3.6％＞  

(ブラジル)   千ブラジルレアル   
LOJAS RENNER S.A. 511 － － － 小売 
EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD 7,773 5,414 13,843 310,391 公益事業 

小 計 
株 数 ・ 金 額 8,284 5,414 13,843 310,391  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 1 － ＜2.6％＞  

(ユーロ…ルクセンブルク)   千ユーロ   
INPOST SA － 1,599 846 109,507 運輸 

小 計 
株 数 ・ 金 額 － 1,599 846 109,507  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ － 1 － ＜0.9％＞  

(ユーロ…ギリシャ)      
OPAP SA 2,624 2,092 2,695 348,652 消費者サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 2,624 2,092 2,695 348,652  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜3.0％＞  

ユ ー ロ 計 
株 数 ・ 金 額 2,624 3,692 3,542 458,160  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 2 － ＜3.9％＞  

(イギリス)   千英ポンド   
ANGLO AMERICAN PLC 516 － － － 素材 

小 計 
株 数 ・ 金 額 516 － － －  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 － － ＜－％＞  

(ポーランド)   千ポーランドズロチ   
DINO POLSKA SA 79 154 4,408 121,379 食品・生活必需品小売り 

小 計 
株 数 ・ 金 額 79 154 4,408 121,379  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜1.0％＞  

(香港)   千香港ドル   
GALAXY ENTERTAINMENT GROUP L － 910 4,135 61,170 消費者サービス  

外国株式 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｃコース毎月決算型（為替ヘッジあり）予想分配金提示型 

 

銘              柄 
第84期末 第90期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(香港) 百株 百株 千香港ドル 千円  
PING AN INSURANCE GROUP CO-H 400 － － － 保険 
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD － 326 3,902 57,713 耐久消費財・アパレル 
SAMSONITE INTERNATIONAL SA 9,378 10,953 19,123 282,843 耐久消費財・アパレル 
AIA GROUP LTD 3,228 3,150 25,672 379,696 保険 
SINOPEC ENGINEERING GROUP-H 34,995 34,450 13,091 193,615 資本財 
COUNTRY GARDEN SERVICES HOLDINGS － 3,180 15,232 225,284 不動産 
AK MEDICAL HOLDINGS LTD － 1,128 613 9,075 ヘルスケア機器・サービス 
A-LIVING SMART CITY SERVICES CO-H 8,007 5,667 8,070 119,362 不動産 
MEITUAN-CLASS B － 463 7,880 116,549 小売 
FU SHOU YUAN INTERNATIONAL 11,860 － － － 消費者サービス 
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 1,936 715 7,537 111,477 小売 
JD.COM INC-CL A 1,582 1,099 30,324 448,495 小売 
JD.COM INC-CL A -NEW － 71 1,976 29,230 小売 
GDS HOLDINGS LTD-CL A 495 4,978 21,184 313,323 ソフトウェア・サービス 
TENCENT HOLDINGS LTD 1,801 1,438 60,971 901,764 メディア・娯楽 
ALIBABA HEALTH INFORMATION TECHNOLOGY 6,280 － － － ヘルスケア機器・サービス 
CHINA OVERSEAS PROPERTY HOLD 5,300 2,150 1,801 26,647 不動産 

小 計 
株 数 ・ 金 額 85,263 70,681 221,517 3,276,249  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 12 15 － ＜27.9％＞  

(タイ)   千タイバーツ   
MUANGTHAI CAPITAL PCL-FOREIGN 3,491 6,070 31,260 110,349 各種金融 

小 計 
株 数 ・ 金 額 3,491 6,070 31,260 110,349  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜0.9％＞  

(インドネシア)   千インドネシアルピア   
BANK MANDIRI PERSERO TBK － 56,260 43,320,200 350,893 銀行 

小 計 
株 数 ・ 金 額 － 56,260 43,320,200 350,893  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ － 1 － ＜3.0％＞  

(韓国)   千韓国ウォン   
NCSOFT CORP 21 14 652,680 62,657 メディア・娯楽 
SK HYNIX INC 133 － － － 半導体・半導体製造装置 
NAVER CORP 136 129 4,085,355 392,194 メディア・娯楽 
SAMSUNG SDI CO LTD 52 69 3,751,440 360,138 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 210 238 1,711,220 164,277 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 
FILA HOLDINGS CORP 92 － － － 耐久消費財・アパレル 

小 計 
株 数 ・ 金 額 647 452 10,200,695 979,266  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 6 4 － ＜8.3％＞  

(台湾)   千新台湾ドル   
REALTEK SEMICONDUCTOR CORP 210 120 5,472 22,582 半導体・半導体製造装置 
SINBON ELECTRONICS CO LTD 2,410 2,410 64,708 267,045 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 
MEDIATEK INC 1,090 810 87,885 362,692 半導体・半導体製造装置 
MERIDA INDUSTRY CO LTD 380 700 19,810 81,753 耐久消費財・アパレル 
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 5,060 3,790 228,916 944,713 半導体・半導体製造装置 
SUNNY FRIEND ENVIRONMENTAL TECHNOLOGY 2,080 2,080 41,392 170,820 商業・専門サービス 
UNIVERSAL VISION BIOTECHNOLOGY 2,110 2,110 56,970 235,109 ヘルスケア機器・サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 13,340 12,020 505,153 2,084,717  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 7 7 － ＜17.8％＞  

(インド)   千インドルピー   
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE 1,240 1,240 297,815 461,613 銀行 
MANAPPURAM FINANCE LTD 9,412 3,149 35,917 55,672 各種金融 
MAX FINANCIAL SERVICES LTD 942 1,372 112,221 173,943 保険 
MUTHOOT FINANCE LTD 800 296 39,974 61,960 各種金融 
INDRAPRASTHA GAS LTD － 465 16,024 24,838 公益事業 
BANDHAN BANK LTD 1,317 1,317 40,476 62,739 銀行  
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｃコース毎月決算型（為替ヘッジあり）予想分配金提示型 

 

銘              柄 
第84期末 第90期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(インド) 百株 百株 千インドルピー 千円  
HDFC BANK LIMITED 1,773 2,061 300,208 465,323 銀行 

小 計 
株 数 ・ 金 額 15,486 9,903 842,639 1,306,091  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 6 7 － ＜11.1％＞  

(南アフリカ)   千南アフリカランド   
NASPERS LTD-N SHS 34 － － － 小売 

小 計 
株 数 ・ 金 額 34 － － －  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 － － ＜－％＞  

(中国…ストックコネクト)   千中国元   
LEPU MEDICAL TECHNOLOGY-A 791 － － － ヘルスケア機器・サービス 
C&S PAPER CO LTD-A 9,418 － － － 家庭用品・パーソナル用品 
CHINA TOURISM GROUP DUTY FREE CO-A － 431 9,054 165,494 小売 

小 計 
株 数 ・ 金 額 10,210 431 9,054 165,494  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 1 － ＜1.4％＞  

合 計 
株 数 ・ 金 額 179,316 200,184 － 10,858,826  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 53 49 － ＜92.5％＞  

 
（注） 邦貨換算金額は、第90期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 邦貨換算金額欄の< >内は、純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。 

（注） 株数・評価額の単位未満は切り捨て。 

（注） －印は該当なし。 

 

 

 

銘              柄 
第84期末 第90期末 

証 券 数 証 券 数 
評    価    額 

外貨建金額 邦貨換算金額 
(アメリカ) 証券 証券 千米ドル 千円 
MOBILE WORLD IN (CW/MACQ) 3/31/2023 84,066 126,099 760 87,820 

BANK OF FOREIGN(CW/MACQ) 06/07/23 338,220 600,639 2,239 258,819 

FPT CORP(CW/MAQ)03/31/2023 585,643 681,143 2,753 318,202 

合 計 
証 券 数 ・ 金 額 1,007,929 1,407,881 5,753 664,842 
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 3 3 － ＜5.7％＞  

（注） 邦貨換算金額は、第90期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 邦貨換算金額欄の< >内は、純資産総額に対する評価額の比率。 

（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

外国オプション証券等 
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