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受益者のみなさまへ 
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ

ます。 
さて、「アライアンス・バーンスタイン・グロー

バル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジな
し）」は、このたび第292期の決算を⾏いました。 

ここに、第287期から第292期の運用状況をご
報告申し上げます。 

今後とも⼀層のお引き⽴てを賜りますよう、お願
い申し上げます。 

●当ファンドの仕組み 
当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／債券 
信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 

①マザーファンドの受益証券への投資を通じて、米国をはじ
め世界中の公社債のなかから、相対的に投資価値の高い証
券に分散投資することにより、インカム・ゲインの確保と
ともにキャピタル・ゲインの獲得をめざします。 

②債券セクター間の投資収益率の格差に着目し、より高い収
益が期待される債券セクターに機動的にウェートをかけ
た資産配分を⾏い、アクティブに運用します。 

③外貨建資産については原則として為替ヘッジを⾏いません。 

主 要 
運 用 対 象 

ア ラ イ ア ン ス ・ 
バーンスタイン・ 
グ ロ ー バ ル ・ 
ハイ・インカム・ 
オ ー プ ン Ａ 
（為替ヘッジなし） 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・
ハイ・インカム・マザーファンドの受益証券
を主要投資対象とします。 

アライアンス・ 
バーンスタイン・ 
グ ロ ー バ ル ・ 
ハイ・インカム・ 
マザーファンド

米国および米国外の投資適格国の国債・政府
機関債、米国内のアセット・バック証券、米
国内外の投資適格社債および高利回り社債、
エマージング・カントリー公社債を主な投資
対象とします。 

組 入 制 限 

ア ラ イ ア ン ス ・ 
バーンスタイン・ 
グ ロ ー バ ル ・ 
ハイ・インカム・ 
オ ー プ ン Ａ 
（為替ヘッジなし） 

①外貨建資産への実質投資割合には、制限を
設けません。 

②株式への実質投資割合は、信託財産の純資
産総額の10％以内とします。 

アライアンス・ 
バーンスタイン・ 
グ ロ ー バ ル ・ 
ハイ・インカム・ 
マザーファンド

①外貨建資産への投資については、制限を設
けません。 

②株式への投資割合は、信託財産の純資産総
額の10％以内とします。 

分 配 方 針 

毎⽉決算を⾏い、原則として以下の方針により分配を⾏います。 
①分配対象額は、経費控除後の利⼦等収益および売買益（評

価益を含みます。また、繰越⽋損⾦がある時は、これを控
除します。）等の全額とします。 

②分配⾦は、委託者が基準価額⽔準、市場動向等を勘案して
決定します。ただし、分配対象収益が少額の場合は、収益
分配を⾏わないこともあります。 

③留保益の運用については、特に制限を設けず、「基本方針」
および「運用方法」に基づいて運用を⾏います。 

 

 
アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ 
ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 
[愛称：NK・コンパス（羅針盤）] 

追加型投信／内外／債券 
第287期(決算日2021年６⽉10日) 第288期(決算日2021年７⽉12日)  第289期(決算日2021年８⽉10日) 
第290期(決算日2021年９⽉10日) 第291期(決算日2021年10⽉11日) 第292期(決算日2021年11⽉10日) 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

ICEバンクオブアメリカ・ 
U S ・ハイ・イールド・ 
インデックス（円ベース） 

JPモルガン・エマージング・ 
マ ー ケ ッ ツ ・ ボ ン ド ・ 
イ ン デ ッ ク ス ・ プ ラ ス 
（ 円 ベ ー ス ） 

JPモルガン・ガバメント・ 
ボンド・インデックス・ 
グローバル（円ベース） 債  券 

組入比率 
純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％  ％  ％ ％ 百万円 
263期(2019年６月10日) 5,101 25 △0.0 145,338 △ 1.0 93,029 1.5 45,052 1.1 95.9 16,080 
264期(2019年７月10日) 5,143 25 1.3 148,180 2.0 95,504 2.7 45,655 1.3 97.8 16,132 
265期(2019年８月13日) 4,992 25 △2.4 142,906 △ 3.6 91,484 △4.2 45,180 △1.0 98.2 15,553 
266期(2019年９月10日) 5,081 25 2.3 147,896 3.5 93,492 2.2 46,263 2.4 98.7 15,783 
267期(2019年10月10日) 5,053 25 △0.1 147,032 △ 0.6 93,191 △0.3 46,389 0.3 98.3 15,640 
268期(2019年11月11日) 5,103 25 1.5 150,742 2.5 93,765 0.6 46,253 △0.3 95.4 15,734 
269期(2019年12月10日) 5,082 25 0.1 150,982 0.2 94,951 1.3 46,264 0.0 97.2 15,581 
270期(2020年１月10日) 5,136 25 1.6 155,256 2.8 97,942 3.1 46,642 0.8 97.2 15,623 
271期(2020年２月10日) 5,153 20 0.7 155,767 0.3 100,235 2.3 47,518 1.9 98.0 15,593 
272期(2020年３月10日) 4,830 20 △5.9 137,704 △11.6 92,043 △8.2 46,870 △1.4 95.7 14,558 
273期(2020年４月10日) 4,679 20 △2.7 136,792 △ 0.7 89,273 △3.0 48,259 3.0 98.1 14,043 
274期(2020年５月11日) 4,691 20 0.7 137,064 0.2 88,891 △0.4 47,690 △1.2 98.6 14,018 
275期(2020年６月10日) 4,965 20 6.3 148,110 8.1 96,064 8.1 47,794 0.2 99.6 14,845 
276期(2020年７月10日) 4,922 20 △0.5 145,667 △ 1.7 95,895 △0.2 48,161 0.8 98.8 14,698 
277期(2020年８月11日) 5,006 20 2.1 150,403 3.3 99,297 3.5 47,995 △0.3 97.6 14,934 
278期(2020年９月10日) 4,993 20 0.1 150,572 0.1 98,235 △1.1 47,651 △0.7 97.7 14,874 
279期(2020年10月12日) 4,957 20 △0.3 150,711 0.1 96,402 △1.9 47,480 △0.4 98.2 14,692 
280期(2020年11月10日) 4,971 20 0.7 153,712 2.0 97,863 1.5 47,027 △1.0 98.1 14,706 
281期(2020年12月10日) 5,001 20 1.0 154,825 0.7 97,670 △0.2 46,918 △0.2 97.0 14,747 
282期(2021年１月12日) 5,001 20 0.4 156,337 1.0 97,745 0.1 46,592 △0.7 98.0 14,680 
283期(2021年２月10日) 5,022 20 0.8 158,789 1.6 98,174 0.4 46,565 △0.1 98.6 14,661 
284期(2021年３月10日) 5,080 20 1.6 163,329 2.9 95,801 △2.4 47,524 2.1 96.5 14,750 
285期(2021年４月12日) 5,137 20 1.5 167,128 2.3 97,947 2.2 47,960 0.9 95.3 14,877 
286期(2021年５月10日) 5,118 20 0.0 166,721 △ 0.2 99,070 1.1 47,569 △0.8 96.6 14,696 
287期(2021年６月10日) 5,167 20 1.3 169,226 1.5 101,606 2.6 48,185 1.3 96.1 14,788 
288期(2021年７月12日) 5,171 20 0.5 171,820 1.5 102,159 0.5 48,731 1.1 97.4 14,683 
289期(2021年８月10日) 5,151 20 0.0 171,636 △ 0.1 102,664 0.5 49,173 0.9 98.2 14,572 
290期(2021年９月10日) 5,134 20 0.1 172,579 0.5 103,364 0.7 48,867 △0.6 97.4 14,498 
291期(2021年10月11日) 5,127 20 0.3 175,557 1.7 102,056 △1.3 49,192 0.7 98.2 14,424 
292期(2021年11月10日) 5,160 20 1.0 178,029 1.4 104,368 2.3 50,135 1.9 94.6 14,483  

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 債券組入比率には、新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。 
 
※参考指数について 
・ICEバンクオブアメリカ・US・ハイ・イールド・インデックス（＊）（円ベース）は、原則として基準価額計算日前日付のICEバンクオブア

メリカ・US・ハイ・イールド・インデックス（＊）（米ドルベース）の値を、委託会社が計算日付の円ドル・レート（三菱ＵＦＪ銀行が発
表する対顧客電信売買相場の仲値）を用いて円換算したものです。 
当資料で使用している指数等に係る著作権等の知的財産権、その他一切の権利は、当該指数等の開発元または公表元に帰属します。 

（＊）ICEバンクオブアメリカ・US・ハイ・イールド・インデックス：ICE BofA US High Yield Index 
・JPモルガン・エマージング・マーケッツ・ボンド・インデックス・プラス（円ベース）は、原則として基準価額計算日前日付のJPモルガ
ン・エマージング・マーケッツ・ボンド・インデックス・プラス（米ドルベース）の値を、委託会社が計算日付の円ドル・レート（三菱
ＵＦＪ銀行が発表する対顧客電信売買相場の仲値）を用いて円換算したものです。 
当資料で使用している指数等に係る著作権等の知的財産権、その他一切の権利は、当該指数等の開発元または公表元に帰属します。 

・JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス・グローバル（円ベース）は、原則として基準価額計算日前日付のJPモルガン・ガバメ
ント・ボンド・インデックス・グローバル（米ドルヘッジベース）の値を、委託会社が計算日付の円ドル・レート（三菱ＵＦＪ銀行が発
表する対顧客電信売買相場の仲値）を用いて円換算したものです。 
当資料で使用している指数等に係る著作権等の知的財産権、その他一切の権利は、当該指数等の開発元または公表元に帰属します。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

ICEバンクオブアメリカ・ 
U S・ハイ・イールド・ 
インデックス（円ベース） 

JPモルガン・エマージング・ 
マ ー ケ ッ ツ ・ ボ ン ド ・ 
イ ン デ ッ ク ス ・ プ ラ ス 
（ 円 ベ ー ス ） 

JPモルガン・ガバメント・ 
ボンド・インデックス・ 
グローバル（円ベース） 

債  券 
組入比率 

 騰 落 率  騰 落 率  騰 落 率  騰 落 率 

第287期 

(期  首) 円 ％  ％  ％  ％ ％ 
2021年５月10日 5,118 － 166,721 － 99,070 － 47,569 － 96.6 

５月末 5,164 0.9 168,207 0.9 100,513 1.5 48,001 0.9 96.9 
(期  末)          

2021年６月10日 5,187 1.3 169,226 1.5 101,606 2.6 48,185 1.3 96.1 

第288期 

(期  首)          
2021年６月10日 5,167 － 169,226 － 101,606 － 48,185 － 96.1 

６月末 5,189 0.4 171,629 1.4 102,177 0.6 48,564 0.8 97.5 
(期  末)          

2021年７月12日 5,191 0.5 171,820 1.5 102,159 0.5 48,731 1.1 97.4 

第289期 

(期  首)          
2021年７月12日 5,171 － 171,820 － 102,159 － 48,731 － 97.4 

７月末 5,154 △0.3 170,694 △0.7 101,776 △0.4 48,800 0.1 97.3 
(期  末)          

2021年８月10日 5,171 0.0 171,636 △0.1 102,664 0.5 49,173 0.9 98.2 

第290期 

(期  首)          
2021年８月10日 5,151 － 171,636 － 102,664 － 49,173 － 98.2 

８月末 5,154 0.1 172,176 0.3 103,576 0.9 49,006 △0.3 97.2 
(期  末)          

2021年９月10日 5,154 0.1 172,579 0.5 103,364 0.7 48,867 △0.6 97.4 

第291期 

(期  首)          
2021年９月10日 5,134 － 172,579 － 103,364 － 48,867 － 97.4 

９月末 5,159 0.5 175,598 1.7 102,494 △0.8 49,266 0.8 94.9 
(期  末)          

2021年10月11日 5,147 0.3 175,557 1.7 102,056 △1.3 49,192 0.7 98.2 

第292期 

(期  首)          
2021年10月11日 5,127 － 175,557 － 102,056 － 49,192 － 98.2 

10月末 5,192 1.3 178,032 1.4 104,131 2.0 50,048 1.7 98.3 
(期  末)          

2021年11月10日 5,180 1.0 178,029 1.4 104,368 2.3 50,135 1.9 94.6  
（注） 各期末基準価額は分配金込み、各騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 債券組入比率には、新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。 

（注） 月末は、各月の最終営業日です。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

  
アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし）（以下「当

ファンド」ということがあります。）の運用状況をご報告いたします。 

 

  

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 上記騰落率は、小数第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 分配金再投資基準価額および参考指数は、作成期首（2021年５月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 参考指数は、ICEバンクオブアメリカ・US・ハイ・イールド・インデックス（円ベース）、JPモルガン・エマージング・マーケッツ・ボ

ンド・インデックス・プラス（円ベース）およびJPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス・グローバル（円ベース）です。 

 

○基準価額の推移 

基準価額（分配金（税込み）再投資）は、前作成期末比3.2％の上昇※となりました。 

 
※基準価額の騰落率は、各決算期末の税込み分配金を当該決算日の基準価額で全額再投資したと仮定した場合のパフォーマンスを示してい

ます。税金、手数料等を考慮しておりませんので、投資家の皆様の実際の投資成果を示すものではありません。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

○基準価額の主な変動要因 

値上がり要因 

・投資適格社債の価格上昇 

・円安ドル高の進行 

・保有債券の利息収入 

 

値下がり要因 

・保有する新興国債券のうち、一部の銘柄の価格下落 

・保有するハイイールド社債のうち、一部の銘柄の価格下落 

 

  
当作成期の債券市場については、先進国国債、新興国債券、ハイイールド社債はともに上昇しました。また、

為替市場では円安ドル高が進行しました。 

 

先進国の国債： 

米国国債は、デルタ株の世界的な感染拡大など新型コロナウイルスをめぐる懸念などを受けて2021年８月

初旬にかけて金利は低下（価格は上昇）しました。その後は、政策金利引き上げ時期の前倒しの可能性や早期

のテーパリング開始が意識されたことから金利は上昇（価格は下落）基調で推移しました。10月下旬以降はや

や低下しました。 

 

ドイツ国債は、デルタ株の世界的な感染拡大などを受けてユーロ圏の景気回復懸念が高まったことから2021

年８月初旬にかけて金利は低下しました。その後はインフレ高進懸念が高まると同時に、欧州中央銀行（ＥＣＢ）

の利上げ観測が意識されたことから金利は上昇しました。11月に入るとやや低下しました。 

 

日本国債は、デルタ株の感染拡大や長引く緊急事態宣言による影響を懸念して2021年８月初旬にかけて金

利は低下基調で推移しました。その後は、欧米国債金利の上昇につられる形で金利は上昇し、10月下旬以降は

やや低下しました。 

 

ハイイールド社債： 

投資家のリスク選好や堅調な需給環境を背景に、期を通じておおむね上昇基調で推移しました。 

 

新興国債券： 

米国が利上げを急がない姿勢を示していたことから2021年９月半ばにかけて堅調に推移しました。その後

は、米国における年内のテーパリング開始が意識され米国国債金利が大きく上昇したことから下落しました

が、10月以降やや戻しました。 

 

為替市場： 

円ドル・レートは、円安ドル高となりました。2021年７月月初にかけて円安ドル高基調で推移しました。そ

の後はレンジ内で推移し、９月下旬以降米国国債金利の上昇に伴い円安ドル高が進行しました。11月に入る

と円がやや戻しました。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

  
＜当ファンド＞ 

当ファンドはアライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・マザーファンド（以下「マザー

ファンド」ということがあります。）受益証券を主要投資対象とし、信託財産の成長を図ることを目的として

います。 

マザーファンドは先進国の投資適格債への投資により、中長期的に安定した収益を確保するとともに、ハイ

イールド社債や新興国債券などにも投資を行い、高水準のインカム・ゲインの確保とキャピタル・ゲインの獲

得を目指しております。 

当ファンドは当作成期を通じてほぼ全額をマザーファンド受益証券に投資しました。当ファンドの実質外

貨建資産については為替ヘッジを行いませんでした。 

 

＜マザーファンド＞ 

世界中の公社債の中から相対的に投資価値が高い証券に分散投資を行います。運用にあたっては当作成期

も引き続き債券セクター間の投資収益率の格差に着目し、より高い収益が期待される債券セクターに機動的

に資産配分を行いました。 

その結果、先進国の国債の組入比率が上昇した一方、先進国の投資適格社債や新興国債券の組入比率は低下

しました。 

 

  
（注） 組入比率は純資産総額に対する評価額の割合（それぞれ小数第２位を四捨五入）。 

（注） 「その他資産」は、株式、新株予約権付社債（転換社債）の合計。 

（注） 格付はムーディーズとS&Pのうちいずれか高い方を採用して集計したものです。 

 

当作成期間中の売買では、先進国の国債については、米国国債を買い増した一方、カナダ国債を一部売却し

ました。先進国の投資適格社債では、商業不動産モーゲージ担保証券などを買い増した一方、金融関連銘柄な

どを一部売却しました。ハイイールド社債については、メディア・エンターテインメント関連銘柄などを買い

増した一方、資産担保証券などを一部売却しました。新興国債券については、ウクライナ国債を新規で買い付

けた一方、メキシコ国債などを一部売却しました。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

  
当ファンドは、特定の指数を上回ることを目指す運用を行っていないため、ベンチマークを設けておりませ

ん。以下のグラフは、基準価額と参考指数の騰落率の対比です。 

 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 参考指数は、ICEバンクオブアメリカ・US・ハイ・イールド・インデックス（円ベース）、JPモルガン・エマージング・マーケッツ・ボ

ンド・インデックス・プラス（円ベース）およびJPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス・グローバル（円ベース）です。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

  
当作成期間の収益分配については、配当等収益に基づき、基準価額水準、市場動向等を勘案して決定しまし

た。各決算期の分配金については、以下をご覧ください（当作成期間合計：120円）。なお、収益分配に充てな

かった利益については、信託財産内に留保し「運用の基本方針」に基づいて運用を行います。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第287期 第288期 第289期 第290期 第291期 第292期 

2021年５月11日～ 
2021年６月10日 

2021年６月11日～ 
2021年７月12日 

2021年７月13日～ 
2021年８月10日 

2021年８月11日～ 
2021年９月10日 

2021年９月11日～ 
2021年10月11日 

2021年10月12日～ 
2021年11月10日 

当期分配金 20  20  20  20  20  20  

(対基準価額比率) 0.386％ 0.385％ 0.387％ 0.388％ 0.389％ 0.386％ 

 当期の収益 18  16  12  14  13  17  

 当期の収益以外 1  3  7  5  6  2  

翌期繰越分配対象額 188  184  177  172  166  163  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 「当期の収益」、「当期の収益以外」は小数以下切り捨てで算出しているため合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。 

（注） 上記表は、経費控除後の数値です。分配金の計算過程については、「損益の状況」の注記をご覧ください。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

  
＜当ファンド＞ 

引き続き、マザーファンド受益証券にほぼ全額投資する方針です。 

 

＜マザーファンド＞ 

世界経済は、新型コロナウイルスの影響による不確実性が残るものの、主要国の過去最大級の財政政策や金

融政策などが追い風となり、2021年および2022年はプラス成長になると予想しています。ワクチン接種の早期

拡充に加え、中小企業などの資金繰りや就業支援などの対策が引き続き求められる一方、経済回復などを目的

としたインフラ投資などが経済の新たなけん引役として期待されます。 

 

先進国のうち、米国経済は、引き続き新型コロナウイルスの影響への注視が必要ですが、追加経済対策など

を背景に社会・経済が徐々に通常の状態に戻り始める過程で、製造業、消費、雇用などで幅広いペントアップ

ディマンド（繰越需要）がみられることから、2021年および2022年はプラス成長になると予想しています。 

 

ハイイールド社債については、経済成長を背景に発行体の売上高や利益率は改善しており、信用力は改善傾

向にあります。デフォルト率の低下も続いており、2021年末には１％を切る水準になると思われます。一方、

インフレ率の高止まりや金融政策の動向などをめぐり、短期的にはボラティリティが高い展開が続くとみら

れます。運用にあたっては、金利上昇局面で相対的に堅調さを維持しやすいデュレーションの短い銘柄を選好

し、十分に分散されたポートフォリオを維持します。バリュエーションを見極めながら銘柄入れ替えを進め、

新発債市場も活用しつつ、割安な機会で選別した投資を続ける方針です。 

 

新興国債券については、引き続き新型コロナウイルスなどをめぐる不確実性があるものの、ワクチン接種の

進展や、堅調なコモディティ需要が新興国の経済を支援する環境であると考えています。また、主要20カ国・

地域（Ｇ20）や国際通貨基金（ＩＭＦ）による債務の返済猶予や緊急融資制度なども、新興国の経済を支える

とみています。引き続き、各国固有の状況を勘案した投資判断が重要と考えており、構造改革が進展するなど

財政改善が見込める国や悪材料を十分に織り込み、価格面での魅力が出てきた国に注目しています。 

 
※将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

○１万口当たりの費用明細 (2021年５月11日～2021年11月10日) 

項 目 
第287期～第292期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 44  0.860  (a)信託報酬＝作成期間中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (20)  (0.388)     委託した資金の運用、基準価額の算出、法定書類作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (23)  (0.444)     購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での 
   ファンドの管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.028)     運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.010   (b)その他費用＝作成期間中のその他費用÷作成期間中の平均受益権
口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.005)     保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管 
   および資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.004)     監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.001)     その他は、信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用等 

 合 計 44   0.870    

作成期間中の平均基準価額は、5,168円です。  

 
（注）作成期間中の費用（消費税等の課されるものは消費税等相当額を含めて表示）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡

便法により算出した結果です。 

（注）各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。ただし、平均基準価額は円未満切り捨て。 

（注） その他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は、１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

○売買及び取引の状況 (2021年５月11日～2021年11月10日) 

 

銘 柄 
第287期～第292期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・マザーファンド 101,468 150,068 640,160 947,680 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2021年５月11日～2021年11月10日) 

 

項 目 
第287期～第292期 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 －千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 39,086千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） －   
 

（注） 平均組入株式時価総額は、各月末現在の組入株式時価総額（外貨建株式は、当該月末日の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算し
た額）の単純平均。 

（注） 単位未満は切り捨て。 
（注） －印は該当なし。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2021年５月11日～2021年11月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2021年11月10日現在) 

 

銘 柄 
第286期末 第292期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・マザーファンド 10,147,040 9,608,348 14,483,624 
 

（注） 単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。   

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

○投資信託財産の構成 (2021年11月10日現在) 

項 目 
第292期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・マザーファンド 14,483,624 99.5 

コール・ローン等、その他 76,814 0.5 

投資信託財産総額 14,560,438 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注） アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・マザーファンドにおいて、第292期末における外貨建純資産

（14,532,041千円）の投資信託財産総額（14,688,193千円）に対する比率は98.9％です。 

（注） 外貨建資産は、第292期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、邦貨換算に使用した為替

レートは、１米ドル＝112.86円、１カナダドル＝90.70円、１アルゼンチンペソ＝1.1272円、１メキシコペソ＝5.5529円、１ブラジルレ

アル＝20.5709円、１ペルーソル＝28.1042円、１ユーロ＝130.83円、１英ポンド＝152.97円、100ハンガリーフォリント＝36.2644円、

１オーストラリアドル＝83.21円、１ニュージーランドドル＝80.42円、100インドネシアルピア＝0.80円です。 

 

○特定資産の価格等の調査 

調査を行った者の名称 

EY新日本有限責任監査法人 

 

調査の結果及び方法の概要 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・マザーファンドにおいて行った取引のうち、

調査依頼を行った取引は2021年５月11日から2021年11月10日までの間で直物為替先渡取引（以下「NDF」とい

います。）16件及び有価証券（外国貸付債権信託受益証券）取引16件でした。投資信託及び投資法人に関する

法律（昭和26年法律第198号）第11条第２項に基づき、これらのNDF取引については比較可能な価格のほか、通

貨、期日、レート、取引の相手方の名称、その他当該取引の内容に関して、有価証券取引については比較可能

な価格のほか、銘柄、数量、その他当該有価証券の内容に関してEY新日本有限責任監査法人へその調査を委託

し、日本公認会計士協会が公表した専門業務実務指針4460「投資信託及び投資法人における特定資産の価格等

の調査に係る合意された手続業務に関する実務指針」に基づく調査結果として合意された手続実施結果報告

書を受領する予定です。 

なお、本調査は財務諸表監査の一部ではなく、また、価格の妥当性や内部管理体制について保証を提供する

ものではありません。 

以上 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第287期末 第288期末 第289期末 第290期末 第291期末 第292期末 

2021年６月10日現在 2021年７月12日現在 2021年８月10日現在 2021年９月10日現在 2021年10月11日現在 2021年11月10日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 14,866,644,311   14,762,215,771   14,648,820,280   14,576,340,105   14,501,407,460   14,560,438,300   

 コール・ローン等 86,371   17,485   19,937   41,049   261,628   13,654   

 
アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ 
ハイ・インカム・マザーファンド(評価額) 

14,787,757,940   14,683,098,286   14,572,200,343   14,498,599,056   14,423,745,832   14,483,624,646   

 未収入金 78,800,000   79,100,000   76,600,000   77,700,000   77,400,000   76,800,000   

(B) 負債 78,641,716   78,954,004   76,468,700   77,618,490   77,266,385   76,665,805   

 未払収益分配金 57,237,968   56,793,358   56,584,393   56,480,916   56,262,300   56,141,673   

 未払信託報酬 21,310,314   22,064,198   19,796,901   21,044,140   20,910,651   20,433,712   

 その他未払費用 93,434   96,448   87,406   93,434   93,434   90,420   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 14,788,002,595   14,683,261,767   14,572,351,580   14,498,721,615   14,424,141,075   14,483,772,495   

 元本 28,618,984,007   28,396,679,326   28,292,196,694   28,240,458,214   28,131,150,167   28,070,836,894   

 次期繰越損益金 △13,830,981,412   △13,713,417,559   △13,719,845,114   △13,741,736,599   △13,707,009,092   △13,587,064,399   

(D) 受益権総口数 28,618,984,007口 28,396,679,326口 28,292,196,694口 28,240,458,214口 28,131,150,167口 28,070,836,894口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,167円 5,171円 5,151円 5,134円 5,127円 5,160円 
 

（注） 第287期首元本額28,714,103,532円、第287～第292期中追加設定元本額289,670,581円、第287～第292期中一部解約元本額

932,937,219円。第292期末現在における１口当たり純資産額0.5160円。 

（注） 第292期末現在において純資産総額が元本を下回っており、その差額は△13,587,064,399円です。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

○損益の状況 

項 目 
第287期 第288期 第289期 第290期 第291期 第292期 

2021年５月11日～ 
2021年６月10日 

2021年６月11日～ 
2021年７月12日 

2021年７月13日～ 
2021年８月10日 

2021年８月11日～ 
2021年９月10日 

2021年９月11日～ 
2021年10月11日 

2021年10月12日～ 
2021年11月10日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 －   －   －   －   △             5   －   

 支払利息 －   －   －   －   △             5   －   

(B) 有価証券売買損益 219,062,968   89,078,336   19,583,174   30,636,947   58,809,226   167,223,417   

 売買益 219,371,767   90,146,627   19,800,589   30,728,614   59,144,885   167,709,723   

 売買損 △       308,799   △     1,068,291   △       217,415   △        91,667   △       335,659   △       486,306   

(C) 信託報酬等 △    21,403,749   △    22,160,646   △    19,884,307   △    21,137,574   △    21,004,085   △    20,524,132   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 197,659,219   66,917,690   △       301,133   9,499,373   37,805,136   146,699,285   

(E) 前期繰越損益金 △ 4,253,505,429   △ 4,071,013,249   △ 4,029,433,937   △ 4,051,274,622   △ 4,060,026,850   △ 4,045,577,205   

(F) 追加信託差損益金 △ 9,717,897,234   △ 9,652,528,642   △ 9,633,525,651   △ 9,643,480,434   △ 9,628,525,078   △ 9,632,044,806   

 (配当等相当額) (     542,243,124)  (     534,857,036)  (     523,268,924)  (     501,646,082)  (     484,311,081)  (     466,163,975)  

 (売買損益相当額) (△10,260,140,358)  (△10,187,385,678)  (△10,156,794,575)  (△10,145,126,516)  (△10,112,836,159)  (△10,098,208,781)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △13,773,743,444   △13,656,624,201   △13,663,260,721   △13,685,255,683   △13,650,746,792   △13,530,922,726   

(H) 収益分配金 △    57,237,968   △    56,793,358   △    56,584,393   △    56,480,916   △    56,262,300   △    56,141,673   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △13,830,981,412   △13,713,417,559   △13,719,845,114   △13,741,736,599   △13,707,009,092   △13,587,064,399   

 追加信託差損益金 △ 9,721,164,380   △ 9,662,251,303   △ 9,654,288,191   △ 9,659,003,260   △ 9,645,736,734   △ 9,638,970,279   

 (配当等相当額) (     539,044,426)  (     525,201,286)  (     502,565,026)  (     486,192,801)  (     467,165,701)  (     459,297,555)  

 (売買損益相当額) (△10,260,208,806)  (△10,187,452,589)  (△10,156,853,217)  (△10,145,196,061)  (△10,112,902,435)  (△10,098,267,834)  

 繰越損益金 △ 4,109,817,032   △ 4,051,166,256   △ 4,065,556,923   △ 4,082,733,339   △ 4,061,272,358   △ 3,948,094,120   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬、監査報酬などの諸費用とそれらに対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 分配金計算過程は以下のとおりです。 

 ＊第287期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（53,970,822円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額

（0円）、および収益調整金額（542,311,572円）より分配対象収益額は596,282,394円（10,000口当たり208円）であり、うち57,237,968円

（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

 ＊第288期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（47,070,697円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額

（0円）、および収益調整金額（534,923,947円）より分配対象収益額は581,994,644円（10,000口当たり204円）であり、うち56,793,358円

（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

 ＊第289期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（35,821,853円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額

（0円）、および収益調整金額（523,327,566円）より分配対象収益額は559,149,419円（10,000口当たり197円）であり、うち56,584,393円

（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

 ＊第290期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（40,958,090円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額

（0円）、および収益調整金額（501,715,627円）より分配対象収益額は542,673,717円（10,000口当たり192円）であり、うち56,480,916円

（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

 ＊第291期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（39,050,644円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額

（0円）、および収益調整金額（484,377,357円）より分配対象収益額は523,428,001円（10,000口当たり186円）であり、うち56,262,300円

（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

 ＊第292期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（49,216,200円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額

（0円）、および収益調整金額（466,223,028円）より分配対象収益額は515,439,228円（10,000口当たり183円）であり、うち56,141,673円

（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ハイ・インカム・オープンＡ（為替ヘッジなし） 

○分配金のお知らせ  

 第287期 第288期 第289期 第290期 第291期 第292期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 20円 20円 20円 
 
 

★分配金の内訳、税金の取扱いは以下のとおりです。（各決算期ごとに計算されます。） 

 
 
◇課税上の取扱い 

①分配金の課税について 

 ・ 分配金は「普通分配金」と「元本払戻金（特別分配金）」に区分され、普通分配金に課税されます。 

 ・ 分配落ち後の基準価額が受益者の個別元本と同額または受益者の個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。 

 ・ 分配落ち後の基準価額が受益者の個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特

別分配金）を控除した額が普通分配金となります。ただし分配落ち後の基準価額が受益者の個別元本を下回り、かつ分配金と分配落ち

後の基準価額を加えたものが受益者の個別元本と同額か下回る場合には、分配金の全額が元本払戻金（特別分配金）となります。 

 ・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

②個人の課税上の取扱い 

 ・ 元本払戻金（特別分配金）：元本払戻金（特別分配金）は、お客様の取得元本の一部の払い戻しに当たるため、課税されません。 

 ・ 普通分配金：個人の受益者の源泉徴収時には、配当所得として以下のように課税されます。 

20.315％（所得税15.315％、地方税５％） 

※ 法人の場合は上記とは異なります。 

 

※税法が改正された場合等には上記の内容が変更されることがあります。詳しくは販売会社へお問い合わせください。 

※外国税額控除の適用となった場合には、普通分配金から源泉徴収される税額が上記と異なる場合があります。 

※税金の取扱いの詳細については、税務専門家等にご相談されることをお勧めします。 
 

 

 

○お知らせ 

2021年５月11日以降において、当ファンドの信託約款について、以下に掲げる事項を内容とする変更を行い

ました。 

 

運用の指図に関する権限を委託するアライアンス・バーンスタイン・エル・ピーの所在の場所を、「アメリ

カ合衆国、ニューヨーク州、ニューヨーク市」から、「アメリカ合衆国、テネシー州、ナッシュビル市」に変

更しました。 （変更日：2021年７月６日） 
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