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受益者のみなさまへ 
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ

ます。 
さて、「アライアンス・バーンスタイン・グロー

バル・ボンド・ファンド」は、このたび第16期の
決算を⾏いました。 

ここに、当期の運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも⼀層のお引き⽴てを賜りますよう、お願

い申し上げます。 

●当ファンドの仕組み 
当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／債券 
信 託 期 間 無期限｡ただし､信託約款所定の事由が生じたときは､信託

契約を解約し､信託を終了(償還)させることがあります｡ 

運 用 方 針 
世界各国の投資適格格付けの公社債を主な投資対象と
し､信託財産の成⻑を図ることを目的として運用を⾏い
ます｡ 

主 要 
運 用 対 象 

アライアンス・ 
バーンスタイン・ 
グ ロ ー バ ル ・ 
ボンド・ファンド 

アライアンス・バーンスタイン・グロー
バル・ボンド・マザーファンド受益証券
を主要投資対象とします｡ 

ア ラ イ ア ン ス ・ 
バ ー ン ス タ イ ン ・ 
グローバル・ボンド・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

世界各国の投資適格格付けの公社債を主
な投資対象とします｡原則として､取得時
に格付機関により投資適格格付けを得て
いる公社債としますが､格付けを得てい
ない場合でも､委託者が投資適格債に相
当すると判断した場合は投資を⾏う場合
もあります｡ 

組 入 制 限 

アライアンス・ 
バーンスタイン・ 
グ ロ ー バ ル ・ 
ボンド・ファンド 

①株式への実質投資割合は､信託財産の
純資産総額の10％以内とし､優先株
および転換社債の転換､新株引受権の
⾏使および新株予約権の⾏使､株主割
当または社債権者割当により取得し
たものに限ります｡ 

②外貨建資産への実質投資割合には､制
限を設けません｡ 

ア ラ イ ア ン ス ・ 
バ ー ン ス タ イ ン ・ 
グローバル・ボンド・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

①株式への投資割合は､信託財産の純資
産総額の10％以内とし､優先株およ
び転換社債の転換､新株引受権の⾏使
および新株予約権の⾏使､株主割当ま
たは社債権者割当により取得したも
のに限ります｡ 

②外貨建資産への投資割合には､制限を
設けません｡ 

分 配 方 針 

(１)毎決算時に､原則として以下の方針に基づき分配を
⾏います｡ 
①分配対象額は､経費控除後の利⼦等収益および売

買益(評価益を含みます｡)等の全額とします｡ 
②分配⾦額は､委託者が基準価額⽔準､市場動向等を

勘案して決定します｡ただし､分配を⾏わない場合
もあります｡ 

(２)留保益の運用については､特に制限を設けず､｢基本
方針｣および｢運用方法｣に基づき元本と同⼀の運用
を⾏います｡ 

 

 
アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド 
愛称 ボンド・ストーリー 

追加型投信／内外／債券 
第16期(決算日2018年５⽉１日) 



品 名：90039_110205_016_04_アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド_724824.docx 

日 時：2018/06/18 8:39:00 

ページ：1 

 

 

－ 1 － 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド 

○ 近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

F T S E 世 界 国 債 
イ ン デ ッ ク ス 
( 円 ベ ー ス ) 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

12期(2014年５月１日) 15,922 0 4.7 381.87 6.3 98.0 － 2,023 

13期(2015年５月１日) 17,359 0 9.0 422.78 10.7 95.9 － 1,734 

14期(2016年５月２日) 16,288 0 △6.2 401.03 △ 5.1 98.9 － 1,119 

15期(2017年５月１日) 16,346 0 0.4 402.70 0.4 98.1 － 805 

16期(2018年５月１日) 16,573 0 1.4 415.39 3.2 95.2 － 864 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 債券組入比率には、新株予約権付社債(転換社債)は含まれておりません。 

（注） 債券先物比率は買建比率－売建比率。 

 
※ベンチマークについて 

当ファンドのベンチマークであるFTSE世界国債インデックス（円ベース）は、原則として基準価額計算日前日付の数値を採用しています。

FTSE世界国債インデックス（円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、日本を除く世界主要国の国債の総合収益率を各市場

の時価総額で加重平均した指数です。なお、FTSE世界国債インデックスに関する著作権等の知的財産権その他一切の権利は、FTSE Fixed 

Income LLCに帰属します。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

F T S E 世 界 国 債 
イ ン デ ッ ク ス 
( 円 ベ ー ス ) 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

 騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2017年５月１日 16,346 － 402.70 － 98.1 － 

５月末 16,487 0.9 406.50 0.9 96.4 － 

６月末 16,700 2.2 413.97 2.8 95.2 － 

７月末 16,684 2.1 413.73 2.7 99.3 － 

８月末 16,877 3.2 416.67 3.5 98.9 － 

９月末 16,982 3.9 420.28 4.4 95.9 － 

10月末 16,943 3.7 420.50 4.4 96.0 － 

11月末 16,955 3.7 420.62 4.5 95.1 － 

12月末 17,092 4.6 424.77 5.5 98.2 － 

2018年１月末 16,749 2.5 416.65 3.5 89.3 － 

２月末 16,396 0.3 409.30 1.6 94.2 － 

３月末 16,442 0.6 411.46 2.2 93.7 － 

４月末 16,556 1.3 414.93 3.0 89.3 － 

(期  末)       

2018年５月１日 16,573 1.4 415.39 3.2 95.2 － 
 

（注） 各騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 債券組入比率には、新株予約権付社債(転換社債)は含まれておりません。 

（注） 債券先物比率は買建比率－売建比率。 

（注） 月末は、各月の 終営業日です。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド 

  
アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド（以下「当ファンド」ということがありま

す。）の運用状況をご報告いたします。 

 

  

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 上記騰落率は、小数第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 分配金再投資基準価額およびFTSE世界国債インデックス（円ベース）は、期首（2017年５月１日）の値が基準価額と同一となるように

指数化しております。 

（注） ベンチマークは、FTSE世界国債インデックス（円ベース）です。 

 

○基準価額等の推移 

基準価額（分配金（税込み）再投資）は前期末比1.4％の上昇となりました。一方、FTSE世界国債インデッ

クス（円ベース）は同3.2％の上昇となりました。 

 

○基準価額の主な変動要因 

【上昇要因】 

・為替市場において円安ユーロ高となったこと 

・ドイツを除くユーロ圏主要国の国債価格の上昇 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド 

【下落要因】 

・為替市場において円高ドル安となったこと 

・米国やドイツの国債価格の下落 

 

  
当期は、先進国の国債は、前期末と比べ、ドイツを除くユーロ圏主要国を中心に価格は上昇（利回りは低下）

しました。また、為替市場ではユーロに関しては、期を通して円安ユーロ高基調だった一方、米ドルに関して

は、2018年１月以降は円高ドル安が進行しました。 

 

世界の債券市場は以下のとおりでした。 

 

【米国国債】 

米国国債は、前期末比で価格は下落（利回りは上昇）しました。期初から2017年９月にかけては、北朝鮮情

勢などの地政学リスクやトランプ政権に対する政治不安などから、価格は上昇しました。その後、12月にかけ

ては、利上げや法人税減税政策実現への期待から価格は下落に転じました。2018年に入ると、２月中旬にかけ

ては、米国の経済指標や雇用統計結果が市場予想を上回ったことなどを背景に、価格は下落しました。４月中

旬以降は原油・資源価格の上昇を背景に、価格は再び下落しました。 

 

【欧州の国債】 

ドイツ国債は、前期末比で価格は下落しました。期初から2017年６月にかけては米国金利の低下などを受け

て価格は上昇しましたが、６月下旬に金融緩和縮小の可能性から価格は下落しました。その後、12月にかけて

は、地政学リスクや、10月の欧州中央銀行（ＥＣＢ）理事会で量的緩和縮小が決定されたものの慎重な姿勢が

示されたことから、価格は再び上昇しました。12月下旬から2018年２月にかけては、ＥＣＢの理事会議事要旨

から想定より早めの利上げの可能性が意識されたことや、米国金利の上昇などを受け、価格は下落しました

が、期末には、量的緩和縮小の思惑が後退したことなどから、価格は上昇しました。 

 

【日本国債】 

日本国債は、前期末比で価格は若干下落しました。期を通して、日本銀行（日銀）による長短金利操作（イー

ルドカーブ・コントロール）が続く中で、欧米金利の動向を受けて狭いレンジで推移しました。 

 

【為替市場】 

円ドル・レートは、期初から2017年９月中旬にかけては、欧米金利の動向や北朝鮮情勢などの地政学リスク

などから、不安定な動きの中、円高ドル安基調で推移しましたが、年末にかけては、米国の法人税減税政策へ

の期待や金利の上昇を背景に円安ドル高となりました。2018年に入ると、２月の世界的な株式市場の下落や、

３月の米中貿易戦争への懸念などから円高ドル安が進みましたが、期末にかけては、米国金利上昇から円安ド

ル高となりました。円ユーロ・レートは、期初から2018年１月にかけては、欧州における金融緩和縮小観測や、

欧州金利の上昇などから、円安ユーロ高基調で推移しました。２月には、投資家のリスク回避姿勢から円高

ユーロ安へと転じましたが、４月以降期末にかけてはドイツ国債の金利などが上昇し、円安ユーロ高となりま

した。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド 

  
当ファンドはアライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・マザーファンド（以下「マザーファン

ド」ということがあります。）受益証券への投資を通じて、主として世界各国の投資適格格付の公社債へ投資

することにより、信託財産の成長を図ることを目的としています。当ファンドは外貨建資産について、原則と

して為替ヘッジは行わないこととしています。 

当ファンドは期を通してほぼ全額をマザーファンド受益証券に投資しました。 

 

＜マザーファンド＞ 

世界各国の投資適格債を対象に調査チームによる相対的投資価値分析を基本としたアクティブ運用を行い

ます。運用にあたっては、当期も引き続き、ファンダメンタル分析と計量分析を融合した運用判断に基づき、

相対的に高い収益が期待される国、債券セクターや銘柄に対して機動的に資産配分を行いました。 

 

その結果、先進国の国債では、相対的な魅力度の観点から引き続き日本を低めの組入れとし、米国の金利水

準とのスプレッドの観点から相対的に割安なカナダを高めの組入れとしました。ユーロ圏については、フラン

ス、ベルギーなどを買い増した一方、イタリアやスペインなどを一部売却することで全体としては低めの組入

比率を継続しました。社債については、投資適格社債については、企業ファンダメンタルズは全般には良好で

あるものの、セクターにより差異が生じているため、投資機会を見極めながら組み入れました。セクター別で

は金融セクターや公共セクターなどを買い増したほか、その他製造セクターや食品・飲料・タバコ・セクター

などを新たに組み入れました。小売セクターは、期中に新たに組み入れた後、すべて売却しました。 

 

  
（注） 組入比率は純資産総額に対する評価額の割合（小数第２位を四捨五入）。 

（注） 国別比率は発行国を表示。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド 

  
ベンチマークとの比較では、マザーファンドにおい

て、チェココルナやポーランドズロチを高めの比率とし

た通貨配分が主なプラス要因となりました。一方、米国

におけるイールドカーブ戦略が主なマイナス要因とな

りました。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
当期の収益分配については、信託財産の成長を目指す観点から見送ることといたしました。なお、収益分配

に充てなかった利益につきましては、信託財産内に留保し「運用の基本方針」に基づいて運用を行います。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第16期 

2017年５月２日～ 
2018年５月１日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 7,433  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の当期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 「当期の収益」、「当期の収益以外」は小数以下切り捨てで算出しているため合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。 

（注） 上記表は、経費控除後の数値です。分配金の計算過程については、「損益の状況」の注記をご覧ください。 

 

  

 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） ベンチマークは、FTSE世界国債インデックス（円ベース）です。
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド 

  
引き続き、マザーファンド受益証券にほぼ全額投資する方針です。 

 

＜マザーファンド＞ 

世界経済は、米国を中心に長期金利が上昇する一方で、拡張的な財政政策の支えにより先進国を中心として

高成長が続くと予想しています。米国経済は、減税政策や歳出拡大による成長押し上げにより、利上げが続く

中でも堅調な成長を続けるとみています。金融政策については、景気回復とインフレ上昇を背景に米連邦準備

理事会（ＦＲＢ）は利上げを継続し、緩やかにバランスシートの縮小を進めるとみています。欧州経済は、個

人消費など国内需要の底堅さを背景に、経済成長が加速すると予想しています。金融政策については、ＥＣＢ

による国債購入縮小が順調に進められるとみています。日本経済は、引き続き金融・財政政策の支えにより景

気は緩やかに回復すると予想しています。また、当面は緩和的な政策を継続するとみています。 

 

上記のような見通しの下、国債については、日本について、相対的な魅力度の観点から組入れを低めとする

ほか、ユーロ圏主要国やイギリスについても、組入れを低めとする方針です。投資適格社債については、企業

ファンダメンタルズは全般には良好であるものの、セクターにより差異が生じているため、投資機会を見極め

ながら組み入れる方針です。 

 
※上記は決算日時点での見通しおよび運用方針であり、今後予告なしに変更することがあります。また、市況の変動等により方針どおりの

運用が行われない場合があります。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド 

○１万口当たりの費用明細 (2017年５月２日～2018年５月１日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 212  1.264  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 98)  (0.583)  委託した資金の運用、基準価額の算出、法定書類作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (105)  (0.626)  購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での
ファンドの管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  9)  (0.054)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 5   0.029   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  2)  (0.009)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管お
よび資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  3)  (0.019)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.001)  その他は、信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用等 

 合 計 217   1.293    

期中の平均基準価額は、16,738円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等の課されるものは消費税等相当額を含めて表示）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法に

より算出した結果です。 

（注） 各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。ただし、平均基準価額は円未満切り捨て。 

（注） その他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は、１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 

 

○売買及び取引の状況 (2017年５月２日～2018年５月１日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・マザーファンド 51,141 103,840 32,245 65,590 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド 

○利害関係人との取引状況等 (2017年５月２日～2018年５月１日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2018年５月１日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・マザーファンド 407,900 426,796 863,537 
 

（注） 単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2018年５月１日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・マザーファンド 863,537 99.3 

コール・ローン等、その他 6,525 0.7 

投資信託財産総額 870,062 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注） アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産(16,603,199千円)の投

資信託財産総額(23,196,647千円)に対する比率は71.6％です。 

（注） 外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、邦貨換算に使用した為替レート

は、１米ドル＝109.36円、１カナダドル＝85.20円、１ユーロ＝132.11円、１英ポンド＝150.60円、１スウェーデンクローナ＝12.52円、

１ポーランドズロチ＝31.17円、１ロシアルーブル＝1.73円、１オーストラリアドル＝82.38円、１ニュージーランドドル＝76.96円、

１シンガポールドル＝82.49円、１マレーシアリンギット＝27.87円です。 

 

  

親投資信託残高 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド 

○特定資産の価格等の調査 

調査を行った者の名称 

新日本有限責任監査法人 

 

調査の結果及び方法の概要 

アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・マザーファンドにおいて行った取引のうち、調査依

頼を行った取引は2017年５月２日から2018年５月１日までの間で直物為替先渡取引（以下「NDF」といいます。）

35件でした。投資信託及び投資法人に関する法律（昭和26年法律第198号）第11条第２項に基づき、これらの

NDF取引について比較可能な価格のほか、通貨、期日、レート、取引の相手方の名称、その他当該取引の内容

に関して新日本有限責任監査法人へその調査を委託し、日本公認会計士協会が公表した専門業務実務指針4460

「投資信託及び投資法人における特定資産の価格等の調査に係る合意された手続業務に関する実務指針」に基

づく調査結果として合意された手続実施結果報告書を受領する予定です。 

なお、本調査は財務諸表監査の一部ではなく、また、価格の妥当性や内部管理体制について保証を提供する

ものではありません。 

以上 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ボンド・ファンド 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2018年５月１日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 870,062,209   

 コール・ローン等 1,024,855   

 
アライアンス・バーンスタイン・グローバル・ 
ボンド・マザーファンド(評価額) 

863,537,354   

 未収入金 5,500,000   

(B) 負債 5,915,990   

 未払解約金 468,195   

 未払信託報酬 5,366,790   

 未払利息 2   

 その他未払費用 81,003   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 864,146,219   

 元本 521,418,072   

 次期繰越損益金 342,728,147   

(D) 受益権総口数 521,418,072口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 16,573円 
 

（注） 期首元本額492,964,075円､期中追加設定元本額71,793,810円､

期中一部解約元本額43,339,813円｡当期末現在における１口当

たり純資産額1.6573円｡ 
 

○損益の状況 (2017年５月２日～2018年５月１日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △        260   

 支払利息 △        260   

(B) 有価証券売買損益 19,992,869   

 売買益 22,031,016   

 売買損 △  2,038,147   

(C) 信託報酬等 △ 10,848,529   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 9,144,080   

(E) 前期繰越損益金 188,685,205   

(F) 追加信託差損益金 144,898,862   

 (配当等相当額) (  159,052,261)  

 (売買損益相当額) (△ 14,153,399)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 342,728,147   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 342,728,147   

 追加信託差損益金 144,898,862   

 (配当等相当額) (  159,052,261)  

 (売買損益相当額) (△ 14,153,399)  

 分配準備積立金 228,566,954   

 繰越損益金 △ 30,737,669   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬、監査報酬など

の諸費用とそれらに対する消費税等相当額を含めて表示して

います。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 第16期計算期間末における費用控除後の配当等収益額(0円)、

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額(0円)、

収益調整金額(159,052,261円)および分配準備積立金額

(228,566,954円)より分配対象収益額は387,619,215円(10,000口

当たり7,433円)ですが、当期に分配した金額はありません。 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
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