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受益者のみなさまへ 
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ

ます。 
さて、「アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａ

プレミアム（為替ヘッジあり）」は、このたび第２
期の決算を⾏いました。 

ここに、当期の運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも⼀層のお引き⽴てを賜りますよう、お願

い申し上げます。 

●当ファンドの仕組み 
当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 
信 託 期 間 2027年８⽉９⽇まで（信託設定⽇：2022年７⽉22⽇） 

運 用 方 針 

・ ⽇本を含む世界各国の株式等を実質的な主要投資対象とし、信託財産
の成⻑を目指して運用を⾏います。 

・ 主要投資対象ファンド＊への投資を通じて、⽇本を含む世界の株式等
に投資します。 
＊主要投資対象ファンド： 
アライアンス・バーンスタイン・ファンドⅢ－マ―ジャー・アービト
ラージ クラスS1J JPY Hシェアーズ（為替ヘッジあり） 

・ 公表されたＭ＆Ａ（企業の合併および買収）案件等において、買収の
公表と成⽴との間で発⽣する価格差（スプレッド）を収益の源泉とし
ます。投資に当たっては、⼀般的にマ―ジャー・アービトラージとし
て知られている戦略を使用します。ルールベースのアプローチからリ
スクプレミアムを体系的に把握し、成⽴する可能性が最も⾼い案件へ
の投資に焦点を合わせます。 

・ 主要投資対象ファンドの運用は、アライアンス・バーンスタイン・エ
ル・ピーに委託します。 
※ アライアンス・バーンスタインには、アライアンス・バーンスタイ

ン・エル・ピーとその傘下の関連会社を含みます。 
・ 当ファンドは、ファンド・オブ・ファンズ方式により運用を⾏います。 
・ 主要投資対象ファンドにおいて、原則として主要投資対象ファンド

の純資産総額を⽶ドル換算した額と同額程度の⽶ドル売り円買いの
為替取引を⾏い、円に対する⽶ドルの為替変動リスクの軽減を図り
ます。 

主 要 
運 用 対 象 

アライアン ス・バー ンスタ イン ・ 
Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり） 

ルクセンブルグ籍円建外国投資信託受益証券「アラ
イアンス・バーンスタイン・ファンドⅢ－マ―
ジャー・アービトラージ クラスS1J JPY Hシェ
アーズ（為替ヘッジあり）」、ルクセンブルグ籍外国投
資信託受益証券「アライアンス・バーンスタイン－
ショート・デュレーション・ボンド・ポートフォリオ 
クラス S1 2シェアーズ（⽶ドル建て）」 

ア ラ イ ア ン ス ・ バ ー ン ス タ イ ン ・ 
ファンドⅢ－マ―ジャー・アービトラージ クラス 
S1J JPY Hシェアーズ（為替ヘッジあり） 

⽇本を含む世界の株式等 

アライアンス・バーンスタイン－ショート・ 
デュレーション・ボンド・ポートフォリオ  
クラス S1 2シェアーズ（⽶ドル建て） 

多様な通貨建ての投資適格債券への投資を⾏います。 

主 な 
投 資 制 限 

アライアン ス・バー ンスタ イン ・ 
Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり） 

・ 投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 
・ 外貨建資産への実質投資割合には制限を設けま

せん。 
・ 株式への直接投資は⾏いません。 

ア ラ イ ア ン ス ・ バ ー ン ス タ イ ン ・ 
ファンドⅢ－マ―ジャー・アービトラージ クラス 
S1J JPY Hシェアーズ（為替ヘッジあり） 

・ ポートフォリオの借入総額は、純資産総額の10%
を上限とします。 

アライアンス・バーンスタイン－ショート・ 
デュレーション・ボンド・ポートフォリオ  
クラス S1 2シェアーズ（⽶ドル建て） 

・ ポートフォリオの借入総額は、純資産総額の10%
を上限とします。 

・ 転換社債への投資割合は信託財産の25%以下、
短期⾦融商品への投資割合は信託財産の30%以
下、株式への投資割合は、信託財産の10%以下と
します。 

分 配 方 針 

原則として、毎決算時（毎年２⽉７⽇および８⽉７⽇。休業⽇の場合は
翌営業⽇）に、以下の方針に基づき分配を⾏います。 
・ 分配対象額の範囲は、経費控除後の利⼦・配当等収益および売買益（評

価益を含みます。）等の全額とします。 
・ 分配⾦額は、委託会社が基準価額⽔準、市場動向等を勘案して決定し

ます。ただし、将来の収益分配⾦の⽀払いおよび⾦額について保証す
るものではなく、分配対象額が少額の場合には、収益分配を⾏わない
こともあります。 

・ 留保益の運用については、特に制限を設けず、「基本方針」および「運
用方法」に基づいて運用を⾏います。 

 

 
アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム 
（為替ヘッジあり） 
追加型投信／内外／株式 
第２期(決算⽇2023年８⽉７⽇) 
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アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり） 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円 

2022年７月22日 10,000 － － － 1 

１期(2023年２月７日) 9,551 0 △4.5 98.3 302 

２期(2023年８月７日) 9,344 0 △2.2 98.2 341 
 

（注） 設定日の基準価額は、当初設定時の価額です。また設定日の純資産総額は、当初設定元本総額を表示しております。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2023年２月７日 9,551 － 98.3 

２月末 9,619 0.7 98.2 

３月末 9,517 △0.4 98.3 

４月末 9,449 △1.1 102.1 

５月末 9,032 △5.4 98.6 

６月末 9,203 △3.6 98.0 

７月末 9,316 △2.5 98.1 

(期  末)    

2023年８月７日 9,344 △2.2 98.2 
 

（注） 各騰落率は期首比です。 

（注） 月末は、各月の最終営業日です。 
 
※ ベンチマークおよび参考指数について 

当ファンドの運用方針と類似した適切な指標が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設けておりません。 
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アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり） 

  
アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり）(以下「当ファンド」ということが

あります。)の運用状況をご報告いたします。 

 

  

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 
（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注） 上記騰落率は、小数第２位を四捨五入して表示しております。 
（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2023年２月７日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

 
○基準価額等の推移 

当ファンドの基準価額(分配金(税込み)再投資)は前期末比で下落となりました。 

 
○基準価額の主な変動要因 

ルクセンブルグ籍円建外国投資信託受益証券「アライアンス・バーンスタイン・ファンドⅢ－マージャー・

アービトラージ クラスS1J JPY Hシェアーズ（為替ヘッジあり）」への投資を通じて運用を行います。当期に
おける基準価額の主な変動要因は、次のとおりです。 

 

上昇要因：企業の合併および買収(M&A)案件完了 

 
下落要因：M&A案件破談 

為替のヘッジコスト   



品 名：90039_110850_002_06_アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり）_978600.docx 

日 時：2023/09/21 18:47:00 

ページ：3 

 

 

－ 3 － 

アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり） 

  
【世界の株式市場】 

当期の世界の株式市場は、前期末比で上昇しました。 

期初から2023年３月半ばにかけては、インフレの高止まりを背景とした欧米の利上げ長期化懸念のほか、米

国の銀行の経営破綻やスイス金融大手の株価急落を受けた金融不安から下落しました。しかし、３月半ば以降

は、金融不安が和らぎ反発しました。その後期末にかけては、世界的な景気後退懸念、米国での中堅銀行の経

営破綻や政府の債務上限問題への警戒感などが重石となる場面があったものの、インフレ鈍化傾向を背景に米

国の利上げサイクルの終了観測が高まったことや、好調な企業決算などを好感し、おおむね上昇基調で推移し

ました。 

 

  
【当ファンド】 

当ファンドは、ルクセンブルグ籍円建外国投資信託受益証券「アライアンス・バーンスタイン・ファンドⅢ－

マージャー・アービトラージ クラスS1J JPY Hシェアーズ（為替ヘッジあり）」を主要投資対象とし、投資割

合は高位を維持しました。 

また、「アライアンス・バーンスタイン－ショート・デュレーション・ボンド・ポートフォリオ クラス S1 

2シェアーズ（米ドル建て）」にも投資を行いました。 

 

【アライアンス・バーンスタイン・ファンドⅢ－マージャー・アービトラージ クラスS1J JPY Hシェアーズ（為

替ヘッジあり）】 

日本を含む世界の株式等を主要投資対象とし、合併および合併関連活動からのリスク調整後のリターンを

通じて、投資元本の長期的な成長を目指します。原則として、純資産総額を米ドル換算した額とほぼ同額程度

の米ドル売り円買いの為替取引を行い、円に対する米ドルの為替変動リスクの低減を図ります。 

運用にあたっては、一般的にマージャー・アービトラージとして知られている戦略を使用し、買収の公表と

成立との間で発生する価格差(スプレッド)を捉えるべく、買収が成立する可能性が最も高いと判断する案件

への投資に焦点を合わせました。 

 

【アライアンス・バーンスタイン－ショート・デュレーション・ボンド・ポートフォリオ クラス S1 2シェアー

ズ（米ドル建て）】 

主として世界の投資適格債に投資することにより、高水準のトータル・リターンの獲得を目指します。米ド

ル建て以外のポジションは、為替変動リスクを軽減するために、米ドル建てとなるよう為替ヘッジを行うこと

もあります。 

運用にあたっては、当期も引き続き、計量分析とファンダメンタル分析に基づき、魅力的であると判断した

債券セクターや銘柄への投資を行いました。 
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アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり） 

  
当ファンドはベンチマークおよび参考指数を設けて

おりません。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
当期の収益分配は、長期的な信託財産の成長を目指す観点から、見送ることとしました。なお、収益分配に

充てなかった利益については、信託財産内に留保し、「運用の基本方針」に基づいて運用を行います。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第２期 

2023年２月８日～ 
2023年８月７日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 －  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の当期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 「当期の収益」、「当期の収益以外」は小数以下切り捨てで算出しているため合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。 

（注） 上記表は、経費控除後の数値です。分配金の計算過程については、「損益の状況」の注記をご覧ください。 

 

  

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 
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アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり） 

  
【当ファンド】 

ルクセンブルグ籍円建外国投資信託受益証券「アライアンス・バーンスタイン・ファンドⅢ－マージャー・

アービトラージ クラスS1J JPY Hシェアーズ（為替ヘッジあり）」を主要投資対象とし、投資割合は高位を維

持します。 

 

【アライアンス・バーンスタイン・ファンドⅢ－マージャー・アービトラージ クラスS1J JPY Hシェアーズ（為

替ヘッジあり）】 

2023年上半期のM&A活動は、インフレや金利上昇、景気後退懸念、資金調達の難しさなどを背景に縮小傾向

でした。米連邦準備理事会(FRB)がタカ派姿勢を維持するなか、依然として経営者がM&Aの成功に対して確信を

持ちづらい環境となっています。一方、企業にはサプライチェーン再編、テクノロジー強化、地域分散のニー

ズなどが存在しています。また、米ドル高を背景としたクロスボーダーのM&Aニーズが蓄積されており、プラ

イベート・エクイティのドライパウダー(手元資金)が歴史的高水準であることなど、M&A活動が増加する要因

は既に存在しています。今後、経済・金融市場の先行き不透明感が徐々に払拭されれば、M&A活動が増加する

とみています。 

引き続き、主として合併および合併関連活動からのリスク調整後のリターンを通じて、投資元本の長期的な

成長を目指します。 

 

【アライアンス・バーンスタイン－ショート・デュレーション・ボンド・ポートフォリオ クラス S1 2シェアー

ズ（米ドル建て）】 

引き続き、主として世界の投資適格債に投資することにより、高水準のトータル・リターンの獲得を目指し

ます。 

 
※将来の市場環境の変動等により、当該運用方針が変更される場合があります。 
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アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり） 

○１万口当たりの費用明細 (2023年２月８日～2023年８月７日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 47  0.506  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 3)  (0.027)  委託した資金の運用、基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (43)  (0.464)  購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での
ファンドの管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.015)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 3   0.036   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ そ の 他 ） ( 3)  (0.035)  その他は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用、信託財 
産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用、受益権の管理事 
務に係る費用、計理業務関係費用、印刷業者等に支払う法定書類の 
作成・印刷・交付および届出に係る費用等 

 合 計 50   0.542    

期中の平均基準価額は、9,356円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等の課されるものは消費税等相当額を含めて表示）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法に

より算出した結果です。 

（注） 各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。ただし、平均基準価額は円未満切り捨て。 

（注） 各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）が支払った費用を含みません。 

（注） 組入投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」が取得できるものについては「組入ファンドの概要」に

表示することとしております。 

（注） 各比率は、１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり） 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.93％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり） 

○売買及び取引の状況 (2023年２月８日～2023年８月７日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 口 千円 口 千円  
アライアンス・バーンスタイン・ファンドⅢ－マージャー・ 
アービトラージ クラスS1J JPY Hシェアーズ(為替ヘッジあり) 

8,333 78,950 3,697 34,520  
 
（注） 金額は受け渡し代金。 

（注） 金額の単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年２月８日～2023年８月７日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2023年８月７日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 
アライアンス・バーンスタイン・ファンドⅢ－マージャー・ 
アービトラージ クラスS1J JPY Hシェアーズ(為替ヘッジあり) 

30,937 35,573 335,530 98.2 

合 計 30,937 35,573 335,530 98.2 
 
（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

 

 

 

銘 柄 

期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千米ドル 千円 ％ 
アライアンス・バーンスタイン－ショート・デュレーション・ 
ボンド・ポートフォリオ クラス S1 2シェアーズ（米ドル建て） 

4 4 0.07423 10 0.0 

合 計 4 4 0.07423 10 0.0 
 
（注） 邦貨換算金額は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

（注） 評価額の単位未満は切り捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 

  

投資信託証券 
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アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり） 

○投資信託財産の構成 (2023年８月７日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 335,540 97.7 

コール・ローン等、その他 7,973 2.3 

投資信託財産総額 343,513 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注） 当期末における外貨建純資産（10千円）の投資信託財産総額（343,513千円）に対する比率は0.0％です。 

（注） 外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、邦貨換算に使用した為替レー

トは、１米ドル＝141.70円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年８月７日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 343,513,329   

 コール・ローン等 7,972,380   

 投資信託受益証券(評価額) 335,540,949   

(B) 負債 1,707,974   

 未払信託報酬 1,595,290   

 未払利息 22   

 その他未払費用 112,662   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 341,805,355   

 元本 365,786,931   

 次期繰越損益金 △ 23,981,576   

(D) 受益権総口数 365,786,931口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,344円 

 
（注） 期首元本額316,272,459円、期中追加設定元本額96,068,596円、

期中一部解約元本額46,554,124円。当期末現在における１口当

たり純資産額0.9344円。 

（注） 当期末現在において純資産総額が元本を下回っており、その差

額は△23,981,576円です。 
 

○損益の状況 (2023年２月８日～2023年８月７日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △     3,343   

 支払利息 △     3,343   

(B) 有価証券売買損益 △ 4,494,296   

 売買益 1,293,093   

 売買損 △ 5,787,389   

(C) 信託報酬等 △ 1,708,829   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 6,206,468   

(E) 前期繰越損益金 △10,075,495   

(F) 追加信託差損益金 △ 7,699,613   

 (配当等相当額) (△    12,841)  

 (売買損益相当額) (△ 7,686,772)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △23,981,576   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △23,981,576   

 追加信託差損益金 △ 7,699,613   

 (配当等相当額) (△    12,841)  

 (売買損益相当額) (△ 7,686,772)  

 繰越損益金 △16,281,963   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額およびその他費用等を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 第２期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（0円）、

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）

より分配対象収益額は0円（10,000口当たり0円）ですが、当期

に分配した金額はありません。 
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アライアンス・バーンスタイン・Ｍ＆Ａプレミアム（為替ヘッジあり） 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

○お知らせ 

2023年２月８日以降において、当ファンドの信託約款について、以下に掲げる事項を内容とする変更を行い

ました。 

 

当ファンドの主要投資対象ファンドであるルクセンブルグ籍円建外国投資信託のプロスペクタスにおいて、

運用態度に係る軽微な文言の変更が行われました。この変更に伴い、当ファンドの運用の基本方針に所要の変

更を行いました。 

 （変更日：2023年４月28日） 
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Shares Value
(USD)

Net Assets
%

TRANSFERABLE SECURITIES QUOTED ON A STOCK EXCHANGE OR DEALT IN ON ANOTHER REGULATEDMARKET

COMMON STOCKS

HEALTH CARE

BIOTECHNOLOGY
AVEO Pharmaceuticals, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 261,065 $ 3,902,922 2.3%
Horizon Therapeutics PLC † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74,310 8,456,478 5.0

12,359,400 7.3

HEALTH CARE EQUIPMENT & SUPPLIES
Meridian Bioscience, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 235,831 7,831,947 4.6

HEALTH CARE PROVIDERS & SERVICES
1Life Healthcare, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 383,605 6,410,040 3.8
LHC Group, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,492 8,487,431 5.0
Signify Health, Inc.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 231,975 6,648,403 4.0

21,545,874 12.8

HEALTH CARE TECHNOLOGY
EMIS Group PLC † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 307,980 6,970,063 4.1

48,707,284 28.8

INFORMATION TECHNOLOGY

COMMUNICATIONS EQUIPMENT
Sierra Wireless, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 212,066 6,147,793 3.6

IT SERVICES
Black Knight, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126,500 7,811,375 4.6
Evo Payments, Inc.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,899 199,622 0.1
MoneyGram International, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 302,006 3,288,846 2.0

11,299,843 6.7

SEMICONDUCTORS & SEMICONDUCTOR EQUIPMENT
Silicon Motion Technology Corp. (ADR) † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,629 4,070,259 2.4
Tower Semiconductor Ltd. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 144,901 6,259,723 3.7

10,329,982 6.1

SOFTWARE
Coupa Software, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,443 3,676,892 2.2
ForgeRock, Inc.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 157,785 3,592,764 2.1
KnowBe4, Inc.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,766 489,802 0.3
Unity Software, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,052 1,688,297 1.0
VMware, Inc.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79,092 9,709,334 5.7

19,157,089 11.3

46,934,707 27.7

FINANCIALS

BANKS
First Horizon Corp. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 382,713 9,376,469 5.6
Umpqua Holdings Corp. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 559,772 9,991,930 5.9

19,368,399 11.5

THRIFTS & MORTGAGE FINANCE
Home Capital Group, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,504 3,537,976 2.1
New York Community Bancorp, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,633 31,244 0.0

3,569,220 2.1

22,937,619 13.6

COMMUNICATION SERVICES

DIVERSIFIED TELECOMMUNICATION SERVICES
Shaw Communications, Inc.–Class B † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 338,190 9,743,569 5.8

ENTERTAINMENT
Activision Blizzard, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123,112 9,424,223 5.6

MEDIA
TEGNA, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82,841 1,755,401 1.0

20,923,193 12.4

INDUSTRIALS

AEROSPACE & DEFENSE
Maxar Technologies, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 172 8,899 0.0
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Shares Value
(USD)

Net Assets
%

AIR FREIGHT & LOGISTICS
Atlas Air Worldwide Holdings, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,248 $ 3,855,398 2.3%

AIRLINES
Spirit Airlines, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 301,762 5,878,324 3.5

MACHINERY
Altra Industrial Motion Corp. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105,141 6,282,175 3.7

TRANSPORTATION INFRASTRUCTURE
Atlas Corp. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,491 222,292 0.1

16,247,088 9.6

CONSUMER DISCRETIONARY

AUTOMOBILES
IAA, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 185,166 7,406,640 4.4

HOUSEHOLD DURABLES
iRobot Corp. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102,635 4,939,822 2.9

INTERNET & DIRECT MARKETING RETAIL
Poshmark, Inc.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68,937 1,232,594 0.7

13,579,056 8.0

UTILITIES

ELECTRIC UTILITIES
PNM Resources, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 196,308 9,577,867 5.6

GAS UTILITIES
South Jersey Industries, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94,567 3,359,966 2.0

12,937,833 7.6

MATERIALS

CHEMICALS
Chr Hansen Holding A/S † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,402 1,755,304 1.0

METALS & MINING
Yamana Gold, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,422,156 7,892,966 4.7

PAPER & FOREST PRODUCTS
Resolute Forest Products, Inc. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,941 495,296 0.3

10,143,566 6.0

REAL ESTATE

EQUITY REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS (REITs)
STORE Capital Corp. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102,585 3,288,875 1.9
Summit Industrial Income REIT † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 186,197 3,120,244 1.9

6,409,119 3.8

CONSUMER STAPLES

FOOD & STAPLES RETAILING
Albertsons Cos., Inc.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126,156 2,616,476 1.5

DIVERSIFIED

SPECIAL PURPOSE ACQUISITION COMPANY
7 Acquisition Corp.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,728 151,698 0.1
Churchill Capital Corp. VII–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,524 134,834 0.1
DP Cap Acquisition Corp. I–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,733 151,161 0.1
Elliott Opportunity II Corp.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,360 336,269 0.2
Everest Consolidator Acquisition Corp. † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,780 151,199 0.1
FinServ Acquisition Corp. II–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,215 173,011 0.1
Freedom Acquisition I Corp.–Class A †. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,800 159,580 0.1
Lazard Growth Acquisition Corp. I † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,135 163,125 0.1
LF Capital Acquisition Corp. II–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,785 151,694 0.1
MSD Acquisition Corp.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,400 165,640 0.1
New Vista Acquisition Corp.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,530 247,998 0.1
Rigel Resource Acquisition Corp.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,728 151,551 0.1
Social Leverage Acquisition Corp. I–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,962 99,620 0.1
Tailwind International Acquisition Corp.–Class A † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,005 211,941 0.1

2,449,321 1.5

ENERGY

OIL, GAS & CONSUMABLE FUELS
EURONAV NV † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 143,033 2,437,282 1.4

206,322,544 121.9
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Shares/Principal
(-)/(000)

Value
(USD)

Net Assets
%

WARRANTS

DIVERSIFIED

SPECIAL PURPOSE ACQUISITION COMPANY
7 Acquisition Corp.,–Class A, expiring 11/05/2026 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,364 $ 699 0.0%
Churchill Capital Corp. VII,–Class A, expiring 02/17/2026 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 712 35 0.0
Colicity, Inc., A-CW27, expiring 02/26/2028 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,236 0 0.0
DP Cap Acquisition Corp. I,–Class A, expiring 11/12/2028 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,366 74 0.0
Elliott Opportunity II Corp., expiring 07/01/2028 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,340 425 0.0
Everest Consolidator Acquisition Corp., expiring 07/19/2023 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,390 112 0.0
FinServ Acquisition Corp. II, expiring 02/22/2028 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,303 22 0.0
Freedom Acquisition I Corp., A-CW27, expiring 03/02/2026 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,950 790 0.0
Gores Holdings VII, Inc.,–Class A, expiring 12/31/2027 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,022 1 0.0
Lazard Growth Acquisition Corp. I, expiring 02/12/2026 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,227 23 0.0
LF Capital Acquisition Corp. II, expiring 01/07/2026 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,393 75 0.0
MSD Acquisition Corp., expiring 03/29/2026 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,280 246 0.0
New Vista Acquisition Corp.,–Class A, expiring 02/19/2026 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,843 279 0.0
Pivotal Investment Corp. III, A-CW27, expiring 02/11/2028 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,189 159 0.0
Rigel Resource Acquisition Corp.,–Class A, expiring 11/09/2026 † . . . . . . . . . . . . . . . 7,364 736 0.0
Social Leverage Acquisition Corp. I,–Class A, expiring 02/17/2028 † . . . . . . . . . . . . . 1,240 74 0.0
Tailwind International Acquisition Corp., expiring 02/23/2028 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,035 21 0.0

3,771 0.0

INDUSTRIALS

MACHINERY
Fast Radius, Inc., expiring 02/11/2028 † . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 588 1 0.0

1 0.0

3,772 0.0

206,326,316 121.9

SECURITIES SOLD SHORT

COMMON STOCKS

INDUSTRIALS

COMMERCIAL SERVICES & SUPPLIES
Ritchie Bros Auctioneers, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (107,470) (6,214,990) (3.7)

FINANCIALS

BANKS
Columbia Banking System, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (333,512) (10,048,717) (6.0)

CAPITAL MARKETS
Intercontinental Exchange, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18,216) (1,868,779) (1.1)

THRIFTS & MORTGAGE FINANCE
New York Community Bancorp, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3,633) (31,244) 0.0

(11,948,740) (7.1)

INFORMATION TECHNOLOGY

SEMICONDUCTORS & SEMICONDUCTOR EQUIPMENT
Broadcom, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (9,965) (5,571,730) (3.3)
MaxLinear, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (24,300) (824,985) (0.5)

(6,396,715) (3.8)

SOFTWARE
Unity Software, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (59,052) (1,688,297) (1.0)

(8,085,012) (4.8)

MATERIALS

CHEMICALS
Novozymes A/S–Class B . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (33,840) (1,716,829) (1.0)

METALS & MINING
Agnico Eagle Mines Ltd. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (53,473) (2,780,061) (1.6)
Pan American Silver Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (227,261) (3,713,445) (2.2)

(6,493,506) (3.8)

(8,210,335) (4.8)

(34,459,077) (20.4)
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Rate Date Shares/Principal
(-)/(000)

Value
(USD)

Net Assets
%

MONEYMARKET INSTRUMENTS

U.S. TREASURY BILLS
U.S. Treasury Bill . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.00% 06/22/2023 USD 6,839 $ 6,692,541 4.0%
U.S. Treasury Bill . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.00% 03/16/2023 6,043 5,992,597 3.5
U.S. Treasury Bill (a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.00% 09/07/2023 6,164 5,979,590 3.5

18,664,728 11.0

OTHER TRANSFERABLE SECURITIES

COMMON STOCKS

DIVERSIFIED

SPECIAL PURPOSE ACQUISITION COMPANY
Advanced Merger Partners, Inc.–Class A † (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,190 163,441 0.1
Simon Property Group Acquisition Holdings,

Inc.–Class A † (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,105 151,050 0.1

314,491 0.2

WARRANTS

DIVERSIFIED

SPECIAL PURPOSE ACQUISITION COMPANY
Broadscale Acquisition Corp.,–Class A, expiring

02/17/2026 † (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,481 0 0.0
Simon Property Group Acquisition Holdings, Inc., expiring

02/23/2028 † (b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,021 0 0.0

0 0.0

314,491 0.2

Total Investments
(cost $192,096,815) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $190,846,458 112.7%

Time Deposits
ANZ, Hong Kong (c) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.73% — 19 0.0
Credit Suisse, Zurich (c) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.14% — 2,968 0.0
Scotiabank, Toronto (c) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.06% — 61 0.0
SEB, Stockholm (c) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.24% — 2,463 0.0
SMBC, London (c) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.41% — 469 0.0
SMBC, London (c) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.68% — 6,206,675 3.7
SMBC, Tokyo (c) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.14% — 9,781 0.0

Total Time Deposits . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,222,436 3.7

Other assets less liabilities . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (27,781,633) (16.4)

Net Assets . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $169,287,261 100.0%

FORWARD FOREIGN CURRENCY CONTRACTS

Counterparty

Contracts to
Deliver
(000)

In Exchange
For
(000)

Settlement
Date

Unrealized
Appreciation
(Depreciation)

Brown Brothers Harriman & Co.+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 6,155,936 USD 45,402 01/04/2023 $(1,503,644)
Brown Brothers Harriman & Co.+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 44,963 JPY 6,155,936 01/04/2023 1,943,377
Brown Brothers Harriman & Co.+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 816 USD 551 01/23/2023 (5,309)
Brown Brothers Harriman & Co.+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 20,946 AUD 31,175 01/23/2023 297,328
Brown Brothers Harriman & Co.+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 25,054 JPY 3,312,813 01/30/2023 279,856
Goldman Sachs & Co. LLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 5,778 USD 6,935 01/18/2023 (53,548)
Goldman Sachs & Co. LLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 30,007 USD 22,084 01/19/2023 (79,492)
Goldman Sachs & Co. LLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6,749 CAD 9,174 01/19/2023 26,665

$ 905,233

Appreciation $ 2,547,226
Depreciation $(1,641,993)

+ Used for share class hedging purposes.
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TOTAL RETURN SWAPS

Counterparty &
Referenced Obligation

# of Shares
or Units

Rate Paid/
Received

Notional
Amount
(000)

Maturity
Date

Unrealized
Appreciation
(Depreciation)

Receive Total Return on Reference Obligation
Goldman Sachs International

Micro Focus International PLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 87,318 SONIA Plus 0.35% GBP 451 07/15/2025 $ 13,518
JPMorgan Chase Bank, NA

AVEVA Group PLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,641 SONIA Plus 0.35% 1,225 08/14/2023 14,665
HomeServe PLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 442,934 SONIA Plus 0.35% 5,235 08/14/2023 81,282
Micro Focus International PLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,395 SONIA Plus 0.35% 331 08/14/2023 6,172

Morgan Stanley Capital Services LLC
Contractors Progenics Pharmcals . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83,632 FedFundEffective Plus 0.08% USD 0* 10/18/2023 96,177
Micro Focus International PLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 308,321 SONIA Plus 0.54% GBP 1,596 10/18/2023 45,288

Pay Total Return on Reference Obligation
JPMorgan Chase Bank, NA

Frontline Ltd. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 92,805 OBFR Minus 1.57% USD 1,314 08/14/2023 135,638
Frontline Ltd. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67,063 OBFR Minus 1.70% 868 08/14/2023 98,015
Frontline Ltd. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,529 OBFR Minus 1.82% 639 08/14/2023 69,465

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $560,220

* Notional amount less than 500.

† Position, or a portion thereof, has been segregated as margin for short sales.

(a) Position, or a portion thereof, has been segregated to collateralize OTC derivatives outstanding.

(b) Fair valued as determined in accordance with procedures established by and under the general supervision of the Management Company’s
Board of Managers and the Board of Directors.

(c) Overnight deposit.

Currency Abbreviations:

AUD - Australian Dollar

CAD - Canadian Dollar

GBP - Great British Pound

JPY - Japanese Yen

USD - United States Dollar

Glossary:

ADR - American Depositary Receipt

FedFundEffective - Federal Funds Effective Rate

OBFR - Overnight Bank Funding Rate

REIT - Real Estate Investment Trust

SONIA - Sterling Overnight Index Average
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