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受益者のみなさまへ 
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ

ます。 
さて、「アライアンス・バーンスタイン・新興国

成⻑株投信Ｄコース毎⽉決算型（為替ヘッジなし）
予想分配⾦提⽰型」は、このたび第126期の決算を
⾏いました。 

ここに、第121期から第126期の運用状況をご
報告申し上げます。 

今後とも⼀層のお引き⽴てを賜りますよう、お願
い申し上げます。 

●当ファンドの仕組み 
当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 
信 託 期 間 2014年８⽉28日（信託設定日）から2034年

８⽉28日まで 

運 用 方 針 

①アライアンス・バーンスタイン・新興国成⻑株
マザーファンドの受益証券への投資を通じ
て、主として新興国の株式に分散投資するこ
とにより、⻑期的な信託財産の成⻑を図るこ
とを目標に積極的な運用を⾏います。 

②実質外貨建資産については、原則として為替
ヘッジを⾏いません。 

主 要 
運 用 対 象 

アライアンス・バーンスタイン・ 
新 興 国 成 ⻑ 株 投 信 Ｄ コ ー ス 
毎⽉決算型（為替ヘッジなし） 
予 想 分 配 ⾦ 提 ⽰ 型 

主としてアライアンス・バー
ンスタイン・新興国成⻑株マ
ザーファンドの受益証券に投
資します。 

アライアンス・バーンスタイン・ 
新興国成⻑株マザーファンド 

主として新興国の株式に投資
します。 

組 入 制 限 

アライアンス・バーンスタイン・ 
新 興 国 成 ⻑ 株 投 信 Ｄ コ ー ス 
毎⽉決算型（為替ヘッジなし） 
予 想 分 配 ⾦ 提 ⽰ 型 

①株式への実質投資割合は、
制限を設けません。 

②外貨建資産への実質投資割
合は、制限を設けません。 

アライアンス・バーンスタイン・ 
新興国成⻑株マザーファンド 

①株式への投資割合には制限
を設けません。 

②外貨建資産への投資割合に
は制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎⽉決算を⾏い、毎決算時に、原則として以下の
方針に基づき分配を⾏います。 
①分配対象額の範囲は、経費控除後の利⼦・配当

等収益および売買益（評価益を含みます。）等
の全額とします。 

②分配⾦額は、委託者が基準価額⽔準、市場動向
等を勘案して決定します。ただし、分配可能額
が少額の場合には、分配を⾏わないこともあ
ります。 

③留保益の運用については、特に制限を設けず、
「基本方針」および「運用方法」に基づいて運
用を⾏います。 

 

 
アライアンス・バーンスタイン・新興国成⻑株投信Ｄコース 
毎⽉決算型（為替ヘッジなし）予想分配⾦提⽰型 

追加型投信／海外／株式 
第121期(決算日2024年９⽉30日) 第122期(決算日2024年10⽉28日) 第123期(決算日2024年11⽉28日) 
第124期(決算日2024年12⽉30日) 第125期(決算日2025年１⽉28日) 第126期(決算日2025年２⽉28日) 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株  式 
組入比率 

株  式 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 
 97期(2022年９月28日) 9,126 0 △6.3 13,779 △7.1 96.8 － － 2,611 

 98期(2022年10月28日) 8,699 0 △4.7 13,469 △2.2 97.3 － － 2,426 

 99期(2022年11月28日) 8,995 0 3.4 14,009 4.0 98.0 － － 2,490 

100期(2022年12月28日) 8,920 0 △0.8 13,769 △1.7 96.6 － － 2,351 

101期(2023年１月30日) 9,620 0 7.8 14,679 6.6 97.7 － － 2,508 

102期(2023年２月28日) 9,347 0 △2.8 14,161 △3.5 97.7 － － 2,338 

103期(2023年３月28日) 8,925 0 △4.5 13,559 △4.3 95.6 － － 2,222 

104期(2023年４月28日) 9,042 0 1.3 14,062 3.7 94.8 － － 2,229 

105期(2023年５月29日) 9,550 0 5.6 14,808 5.3 97.6 － － 2,334 

106期(2023年６月28日) 10,074 0 5.5 15,548 5.0 95.4 － － 2,474 

107期(2023年７月28日) 9,962 0 △1.1 15,771 1.4 97.1 － － 2,504 

108期(2023年８月28日) 9,770 0 △1.9 15,572 △1.3 97.3 － － 2,494 

109期(2023年９月28日) 9,586 0 △1.9 15,560 △0.1 93.8 － － 2,357 

110期(2023年10月30日) 9,321 0 △2.8 15,123 △2.8 96.1 － － 2,291 

111期(2023年11月28日) 9,822 0 5.4 15,911 5.2 91.1 － － 2,569 

112期(2023年12月28日) 9,814 0 △0.1 15,767 △0.9 95.2 － － 2,666 

113期(2024年１月29日) 10,010 0 2.0 16,083 2.0 94.9 － － 2,728 

114期(2024年２月28日) 10,526 100 6.2 17,050 6.0 96.7 － － 2,866 

115期(2024年３月28日) 10,700 100 2.6 17,366 1.9 95.0 － － 2,871 

116期(2024年４月30日) 10,910 100 2.9 18,273 5.2 91.9 － － 3,191 

117期(2024年５月28日) 11,153 200 4.1 19,001 4.0 92.3 － － 3,517 

118期(2024年６月28日) 11,429 200 4.3 19,430 2.3 96.2 － － 4,110 

119期(2024年７月29日) 10,456 100 △7.6 18,462 △5.0 94.2 － － 3,991 

120期(2024年８月28日) 9,990 0 △4.5 17,806 △3.6 94.3 － － 3,889 

121期(2024年９月30日) 10,330 100 4.4 18,855 5.9 98.2 － － 4,009 

122期(2024年10月28日) 10,783 100 5.4 19,594 3.9 95.2 － － 4,326 

123期(2024年11月28日) 10,147 100 △5.0 18,565 △5.3 96.8 － － 4,104 

124期(2024年12月30日) 10,602 100 5.5 19,294 3.9 96.5 － － 4,310 

125期(2025年１月28日) 10,312 100 △1.8 19,026 △1.4 94.5 － － 4,110 

126期(2025年２月28日) 9,936 100 △2.7 18,998 △0.1 95.2 － － 3,798 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」「株式先物比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。
（注） 株式組入比率には、オプション証券等を含みます。 
（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 
 
※ベンチマークについて 
当ファンドのベンチマークは「MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当金込み、円ベース）」です。「MSCIエマージング・マー
ケット・インデックス（配当金込み、円ベース）」は、MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当金込み、米ドルベース）をも
とに、わが国の対顧客電信売買相場の仲値を用いて委託会社が円ベースに換算したものです。ここでは当初設定日（2014年８月28日）を
10,000として指数化しております。MSCIエマージング・マーケット・インデックスは、世界のエマージング諸国の株式市場のパフォーマン
スを測る指数で、各国の株式時価総額等をベースに算出されたものです。 
当該指数に係る著作権等の知的財産権、その他一切の権利は、当該指数等の開発元または公表元に帰属します。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第121期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ ％ 

2024年８月28日 9,990 － 17,806 － 94.3 － － 

８月末 9,937 △0.5 17,795 △0.1 95.1 － － 

(期  末)        

2024年９月30日 10,430 4.4 18,855 5.9 98.2 － － 

第122期 

(期  首)        

2024年９月30日 10,330 － 18,855 － 98.2 － － 

(期  末)        

2024年10月28日 10,883 5.4 19,594 3.9 95.2 － － 

第123期 

(期  首)        

2024年10月28日 10,783 － 19,594 － 95.2 － － 

10月末 10,742 △0.4 19,453 △0.7 97.2 － － 

(期  末)        

2024年11月28日 10,247 △5.0 18,565 △5.3 96.8 － － 

第124期 

(期  首)        

2024年11月28日 10,147 － 18,565 － 96.8 － － 

11月末 9,999 △1.5 18,305 △1.4 98.3 － － 

(期  末)        

2024年12月30日 10,702 5.5 19,294 3.9 96.5 － － 

第125期 

(期  首)        

2024年12月30日 10,602 － 19,294 － 96.5 － － 

(期  末)        

2025年１月28日 10,412 △1.8 19,026 △1.4 94.5 － － 

第126期 

(期  首)        

2025年１月28日 10,312 － 19,026 － 94.5 － － 

１月末 10,339 0.3 19,084 0.3 95.8 － － 

(期  末)        

2025年２月28日 10,036 △2.7 18,998 △0.1 95.2 － － 
 

（注） 各期末基準価額は分配金込み、各騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」「株式先物比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。

（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 

（注） 月末は、各月の最終営業日です。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

  
アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示

型(以下「当ファンド」ということがあります。)の運用状況をご報告いたします。 

 

  

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 上記騰落率は、小数第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 分配金再投資基準価額およびベンチマークは、作成期首（2024年８月28日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） ベンチマークは、MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当金込み、円ベース）です。 

 

○基準価額等の推移 

基準価額(分配金(税込み)再投資)は前作成期末比で上昇しました。ベンチマークであるMSCIエマージング・

マーケット・インデックス(配当金込み、円ベース)との比較では、同インデックスを下回るパフォーマンスと

なりました。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

○基準価額の主な変動要因 

上昇要因 

・コミュニケーション・サービス関連や一般消費財・サービス関連の保有銘柄の価格上昇 

・円安米ドル高となったこと 

 

下落要因 

・ 公益事業関連や金融関連の保有銘柄の価格下落 

 

  
【株式市場】 

新興国株式市場は、前作成期末比で上昇しました(現地通貨ベース)。 

 

当作成期初から2024年10月上旬にかけては、広範にわたる景気刺激策を打ち出した中国が株価上昇をけん

引しました。米国が金融緩和に踏み切ったことも株価上昇を後押ししました。その後2025年１月半ばにかけて

は、中東で続く地政学的緊張や中国の経済低迷のほか、米国トランプ政権の関税政策に対する懸念などから軟

調に推移しました。１月後半以降は、ブラジルにおける財政収支の赤字解消や国内金利の安定、韓国の金融当

局による株式市場改革案発表などを背景に、上昇に転じました。中国の経済対策に対する期待感や人工知能

(AI)産業の拡大観測なども好材料となりました。 

 

【為替市場】 

前作成期末比で円安米ドル高となりました。 

 

当作成期初から2024年９月下旬にかけては、米国の利下げ期待から円高米ドル安が進行しました。10月以降

2025年１月半ばにかけては、米国トランプ政権の景気刺激策によるインフレ再燃への警戒感や財政悪化懸念

から米国金利が上昇したことから、円安米ドル高基調で推移しました。その後当作成期末にかけては、日本銀

行(日銀)の利上げ決定に加えて、日銀審議委員の発言を受けた追加利上げ期待から、円高米ドル安基調となり

ました。 

 

  
【当ファンド】 

当ファンドはアライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド(以下「マザーファンド」とい

うことがあります。)受益証券への投資を通じて、主として新興国の株式に分散投資することにより、長期的

な信託財産の成長を目指します。実質外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行いません。 

 

当ファンドは当作成期間を通じて、ほぼ全額をマザーファンド受益証券に投資しました。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

【マザーファンド】 

運用にあたっては、市場のダウンサイド・リスクに注視しながらも、長期的な成長トレンドに支えられる、

ファンダメンタルズの優れた銘柄を中心に投資する方針で臨みました。 

 

その結果、セクター配分においては、情報技術セクターや金融セクターが上位となりました。国別配分にお

いては、中国やインドが上位となりました。 

 

  
（注）組入比率はアライアンス･バーンスタイン新興国成長株マザーファンドの純資産総額に対する割合です。 

（注）セクター別組入比率は、MSCI／S&PのGlobal Industry Classification Standard （GICS）の分類で区分し

ています。 

（注）国別組入比率は、発行体の国籍や事業基盤等を考慮して区分しています。 

 

個別銘柄では、中国のオンライン直販会社のJDドットコムなどを買い増しました。一方、中国のインター

ネット・サービス会社のテンセント・ホールディングスや、韓国最大の総合電子機器メーカーのサムスン電子

などを一部売却しました。 

 

株式の組入比率は当作成期間を通じて高い水準を維持しました。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

  
ベンチマークとの比較では、当作成期間は、セクター配分はプラス要因、銘柄選択はマイナス要因となりま

した。 

セクター配分では、エネルギー・セクターや素材セクターのアンダーウェイトなどがプラス要因となりました。 

銘柄選択では、金融セクターや情報技術セクターなどにおける選択がマイナス要因となりました。 

 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） ベンチマークは、MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当金込み、円ベース）です。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

  
当作成期間の収益分配については、配当等収益に基づき、基準価額水準、市場動向等を勘案し、決定しまし

た。各決算期の分配金については、以下をご覧ください(当作成期間合計：600円)。なお、収益分配に充てな

かった利益については、信託財産内に留保し「運用の基本方針」に基づいて運用を行います。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第121期 第122期 第123期 第124期 第125期 第126期 

2024年８月29日～ 
2024年９月30日 

2024年10月１日～ 
2024年10月28日 

2024年10月29日～ 
2024年11月28日 

2024年11月29日～ 
2024年12月30日 

2024年12月31日～ 
2025年１月28日 

2025年１月29日～ 
2025年２月28日 

当期分配金 100  100  100  100  100  100  

(対基準価額比率) 0.959％ 0.919％ 0.976％ 0.934％ 0.960％ 0.996％ 

 当期の収益 18  2  －  12  －  －  

 当期の収益以外 81  97  100  87  100  100  

翌期繰越分配対象額 2,162  2,064  1,965  1,877  1,777  1,677  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） ｢当期の収益」、「当期の収益以外」は小数以下切り捨てで算出しているため合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。 

（注） 上記表は、経費控除後の数値です。分配金の計算過程については、「損益の状況」の注記をご覧ください。 

 

  
【当ファンド】 

引き続き、マザーファンド受益証券にほぼ全額投資する方針です。 

 

【マザーファンド】 

新興国市場は国やセクター間、企業間のファンダメンタルズの格差が大きく、また為替や金利への感応度に

も差が大きいことから、選別的なアクティブ投資に適した環境と考えています。 

マザーファンドでは個別企業のファンダメンタルズにフォーカスし、長期的な観点から高いクオリティや

財務健全性が過小評価されている企業、あるいは力強い成長性を持ち、魅力的な長期トレンドを捉えている企

業に重点的に投資していく考えです。また、リスク管理の観点から経済サイクルやマクロ経済上のリスクを抑

制し、企業統治の劣る企業を避けるとともに、経済的および政治的リスクのある国については慎重に対応しま

す。引き続きマザーファンドが採用する地域横断的な独自の個別銘柄リサーチにより、利益率が高く長期に利

益成長性が高い魅力的な企業を発掘することに努めます。 

 
※将来の市場環境の変動等により、当該運用方針が変更される場合があります。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

○１万口当たりの費用明細 (2024年８月29日～2025年２月28日) 

項 目 
第121期～第126期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 96  0.932  (a)信託報酬＝作成期間中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 52)  (0.499)  委託した資金の運用、基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 40)  (0.388)  購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での
ファンドの管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  5)  (0.044)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 8   0.073   (b)売買委託手数料＝作成期間中の売買委託手数料÷作成期間中の平
均受益権口数 

 （ 株  式 ） (  7)  (0.064)  売買委託手数料は、組入金融商品等の売買の際に売買仲介人に支払
う手数料 

 （ オ プ シ ョ ン 証 券 等 ） (  1)  (0.009)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 7   0.070   (c)有価証券取引税＝作成期間中の有価証券取引税÷作成期間中の平
均受益権口数 

 （ 株  式 ） (  7)  (0.070)  有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

（d） そ の 他 費 用 8   0.076   (d)その他費用＝作成期間中のその他費用÷作成期間中の平均受益権
口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  3)  (0.029)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管お
よび資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ そ の 他 ） (  5)  (0.047)  その他は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用、信託財
産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用、受益権の管理事
務に係る費用、印刷業者等に支払う法定書類の作成・印刷・交付お
よび届出に係る費用等 

 合 計 119   1.151    

作成期間中の平均基準価額は、10,324円です。  

 
（注） 作成期間中の費用（消費税等の課されるものは消費税等相当額を含めて表示）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡

便法により算出した結果です。 

（注） 各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。ただし、平均基準価額は円未満切り捨て。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに

対応するものを含みます。 

（注） 各比率は、１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料お

よび有価証券取引税を除く。）を作成対象期間の平均受益権口数に作成対象期間の平均基準価額（１

口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.00％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

○売買及び取引の状況 (2024年８月29日～2025年２月28日) 

 

銘 柄 
第121期～第126期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド 175,241 683,442 251,653 985,970 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2024年８月29日～2025年２月28日) 

 

項 目 
第121期～第126期 

アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 10,332,355千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 12,022,788千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.85   
 
（注） 株式売買金額は、受け渡し代金。 

（注） 平均組入株式時価総額は、各月末現在の組入株式時価総額（外貨建株式は、当該月末日の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算し

た額）の単純平均。 

（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年８月29日～2025年２月28日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年２月28日現在) 

 

銘 柄 
第120期末 第126期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド 1,053,761 977,350 3,757,814 
 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

○投資信託財産の構成 (2025年２月28日現在) 

項 目 
第126期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド 3,757,814 96.5 

コール・ローン等、その他 135,735 3.5 

投資信託財産総額 3,893,549 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注） アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンドにおいて、第126期末における外貨建純資産（12,211,490千円）の投資信

託財産総額（12,261,380千円）に対する比率は99.6％です。 

（注） 外貨建資産は、第126期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、邦貨換算に使用した為替

レートは、１米ドル＝149.67円、１メキシコペソ＝7.31円、１ブラジルレアル＝25.6424円、１ポーランドズロチ＝37.3703円、１中国

元＝20.4948円、１香港ドル＝19.25円、１フィリピンペソ＝2.5846円、100インドネシアルピア＝0.91円、100韓国ウォン＝10.32円、１

新台湾ドル＝4.5571円、１サウジアラビアレヤル＝39.98円、１インドルピー＝1.72円、１南アフリカランド＝8.11円、１アラブディル

ハム＝40.69円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第121期末 第122期末 第123期末 第124期末 第125期末 第126期末 

2024年９月30日現在 2024年10月28日現在 2024年11月28日現在 2024年12月30日現在 2025年１月28日現在 2025年２月28日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 4,056,924,458   4,372,602,154   4,152,347,208   4,362,298,506   4,170,853,253   3,893,549,978   

 コール・ローン等 259,535   716,047   756,753   4,284,129   57,610,663   2,805,591   

 
アライアンス・バーンスタイン・新興国 
成長株マザーファンド(評価額) 

4,009,184,922   4,285,286,104   4,063,490,452   4,269,414,358   4,025,932,188   3,757,814,360   

 未収入金 47,480,000   86,600,000   88,100,000   88,600,000   87,310,000   132,930,000   

 未収利息 1   3   3   19   402   27   

(B) 負債 47,459,287   46,411,983   47,854,987   51,546,084   60,402,620   95,035,543   

 未払収益分配金 38,813,206   40,120,646   40,452,255   40,660,002   39,861,565   38,229,819   

 未払解約金 1,900,459   54,023   370,934   3,769,809   14,061,867   50,189,624   

 未払信託報酬 6,399,347   5,917,133   6,705,253   6,785,807   6,178,306   6,308,861   

 その他未払費用 346,275   320,181   326,545   330,466   300,882   307,239   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 4,009,465,171   4,326,190,171   4,104,492,221   4,310,752,422   4,110,450,633   3,798,514,435   

 元本 3,881,320,609   4,012,064,651   4,045,225,583   4,066,000,299   3,986,156,521   3,822,981,957   

 次期繰越損益金 128,144,562   314,125,520   59,266,638   244,752,123   124,294,112   △   24,467,522   

(D) 受益権総口数 3,881,320,609口 4,012,064,651口 4,045,225,583口 4,066,000,299口 3,986,156,521口 3,822,981,957口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,330円 10,783円 10,147円 10,602円 10,312円 9,936円 
 

（注） 第121期首元本額3,893,129,798円、第121～126期中追加設定元本額473,451,989円、第121～126期中一部解約元本額543,599,830円。第

126期末現在における１口当たり純資産額0.9936円。 

（注） 第126期末現在において純資産総額が元本を下回っており、その差額は△24,467,522円です。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

○損益の状況 

項 目 
第121期 第122期 第123期 第124期 第125期 第126期 

2024年８月29日～ 
2024年９月30日 

2024年10月１日～ 
2024年10月28日 

2024年10月29日～ 
2024年11月28日 

2024年11月29日～ 
2024年12月30日 

2024年12月31日～ 
2025年１月28日 

2025年１月29日～ 
2025年２月28日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 156   436   178   177   4,967   1,009   

 受取利息 156   436   178   177   4,967   1,009   

(B) 有価証券売買損益 177,681,016   220,671,486   △208,977,605   227,910,284   △ 68,591,371   △ 99,001,625   

 売買益 178,388,160   222,289,412   460,169   231,180,555   2,145,535   2,299,745   

 売買損 △    707,144   △  1,617,926   △209,437,774   △  3,270,271   △ 70,736,906   △101,301,370   

(C) 信託報酬等 △  6,745,622   △  6,237,314   △  7,031,798   △  7,116,273   △  6,479,188   △  6,616,100   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 170,935,550   214,434,608   △216,009,225   220,794,188   △ 75,065,592   △105,616,716   

(E) 前期繰越損益金 △250,548,739   △116,869,815   56,985,348   △195,434,401   △ 14,709,045   △123,265,102   

(F) 追加信託差損益金 246,570,957   256,681,373   258,742,770   260,052,338   253,930,314   242,644,115   

 (配当等相当額) (  621,560,156)  (  652,715,902)  (  661,011,629)  (  667,841,095)  (  656,657,701)  (  630,260,223)  

 (売買損益相当額) (△374,989,199)  (△396,034,529)  (△402,268,859)  (△407,788,757)  (△402,727,387)  (△387,616,108)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 166,957,768   354,246,166   99,718,893   285,412,125   164,155,677   13,762,297   

(H) 収益分配金 △ 38,813,206   △ 40,120,646   △ 40,452,255   △ 40,660,002   △ 39,861,565   △ 38,229,819   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 128,144,562   314,125,520   59,266,638   244,752,123   124,294,112   △ 24,467,522   

 追加信託差損益金 246,570,957   256,681,373   258,742,770   260,052,338   253,930,314   242,644,115   

 (配当等相当額) (  621,580,500)  (  652,760,248)  (  661,046,155)  (  667,960,606)  (  656,717,817)  (  630,294,460)  

 (売買損益相当額) (△375,009,543)  (△396,078,875)  (△402,303,385)  (△407,908,268)  (△402,787,503)  (△387,650,345)  

 分配準備積立金 217,747,448   175,713,701   133,858,044   95,444,344   51,895,001   11,114,750   

 繰越損益金 △336,173,843   △118,269,554   △333,334,176   △110,744,559   △181,531,203   △278,226,387   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額およびその他費用等を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 第121期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（7,079,324円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）、

収益調整金額（621,580,500円）および分配準備積立金額（249,481,330円）より分配対象収益額は878,141,154円（10,000口当たり

2,262円）であり、うち38,813,206円（10,000口当たり100円）を分配金額としております。 

（注） 第122期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（948,940円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）、

収益調整金額（652,760,248円）および分配準備積立金額（214,885,407円）より分配対象収益額は868,594,595円（10,000口当たり

2,164円）であり、うち40,120,646円（10,000口当たり100円）を分配金額としております。 

（注） 第123期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（0円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）、収益調

整金額（661,046,155円）および分配準備積立金額（174,310,299円）より分配対象収益額は835,356,454円（10,000口当たり2,065円）

であり、うち40,452,255円（10,000口当たり100円）を分配金額としております。 

（注） 第124期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（4,958,495円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）、

収益調整金額（667,960,606円）および分配準備積立金額（131,145,851円）より分配対象収益額は804,064,952円（10,000口当たり

1,977円）であり、うち40,660,002円（10,000口当たり100円）を分配金額としております。 

（注） 第125期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（0円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）、収益調

整金額（656,717,817円）および分配準備積立金額（91,756,566円）より分配対象収益額は748,474,383円（10,000口当たり1,877円）で

あり、うち39,861,565円（10,000口当たり100円）を分配金額としております。 

（注） 第126期計算期間末における費用控除後の配当等収益額（0円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額（0円）、収益調

整金額（630,294,460円）および分配準備積立金額（49,344,569円）より分配対象収益額は679,639,029円（10,000口当たり1,777円）で

あり、うち38,229,819円（10,000口当たり100円）を分配金額としております。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

○分配金のお知らせ  

 第121期 第122期 第123期 第124期 第125期 第126期 

１万口当たり分配金（税込み） 100円 100円 100円 100円 100円 100円 
 
 

★分配金の内訳、税金の取扱いは以下のとおりです。（各決算期ごとに計算されます。） 

 
 
◇課税上の取扱い 

①分配金の課税について 

 ・ 分配金は「普通分配金」と「元本払戻金（特別分配金）」に区分され、普通分配金に課税されます。 

 ・ 分配落ち後の基準価額が受益者の個別元本と同額または受益者の個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。 

 ・ 分配落ち後の基準価額が受益者の個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特

別分配金）を控除した額が普通分配金となります。ただし分配落ち後の基準価額が受益者の個別元本を下回り、かつ分配金と分配落ち

後の基準価額を加えたものが受益者の個別元本と同額か下回る場合には、分配金の全額が元本払戻金（特別分配金）となります。 

 ・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

②個人の課税上の取扱い 

 ・ 元本払戻金（特別分配金）：元本払戻金（特別分配金）は、お客様の取得元本の一部の払い戻しに当たるため、課税されません。 

 ・ 普通分配金：個人の受益者の源泉徴収時には、配当所得として以下のように課税されます。 

20.315％（所得税15.315％、地方税５％） 

※ 法人の場合は上記とは異なります。 

 

※税法が改正された場合等には上記の内容が変更されることがあります。詳しくは販売会社へお問い合わせください。 

※外国税額控除の適用となった場合には、普通分配金から源泉徴収される税額が上記と異なる場合があります。 

※税金の取扱いの詳細については、税務専門家等にご相談されることをお勧めします。 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2025年２月28日現在) 

＜アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド＞ 
 下記は、アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株マザーファンド全体(3,107,716千口)の内容です。 

 

 

銘              柄 
第120期末 第126期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 百株 百株 千米ドル 千円  
FREEPORT-MCMORAN INC 189 － － － 素材 
BBB FOODS INC-CLASS A 385 353 927 138,790 生活必需品流通・小売り 
NU HOLDINGS LTD/CAYMAN ISL-A 1,302 1,057 1,190 178,141 銀行 
GLOBANT SA 59 － － － ソフトウェア・サービス 
BROADCOM INC 173 39 773 115,724 半導体・半導体製造装置 
KANZHUN LTD - ADR 985 － － － メディア・娯楽 
JSC KASPI.KZ GDR-ADR 75 72 751 112,503 金融サービス 
MERCADOLIBRE INC 7 6 1,363 204,010 一般消費財・サービス流通・小売り 
PDD HOLDINGS INC - ADR 183 － － － 一般消費財・サービス流通・小売り 
QIFU TECHNOLOGY INC － 516 2,137 319,916 金融サービス 
MAKEMYTRIP LTD 88 81 753 112,831 消費者サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 3,450 2,126 7,896 1,181,919  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 10 7 － ＜9.9％＞  

(メキシコ)   千メキシコペソ   
GRUPO FINANCIERO BANORTE-O － 1,609 23,695 173,215 銀行 

小 計 
株 数 ・ 金 額 － 1,609 23,695 173,215  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ － 1 － ＜1.4％＞  

(ブラジル)   千ブラジルレアル   
ITAU UNIBANCO HOLDING S-PREF 2,032 1,931 6,322 162,113 銀行 
TOTVS SA 1,409 － － － ソフトウェア・サービス 
EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD 1,996 987 2,996 76,826 公益事業 
CIA SANEAMENTO BASICO DE SP 378 679 6,509 166,907 公益事業 
EQUATORIAL ENERGIA SA - RTS 135 － － － 公益事業 

小 計 
株 数 ・ 金 額 5,951 3,598 15,827 405,848  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 5 3 － ＜3.4％＞  

(トルコ)   千トルコリラ   
BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS 308 － － － 生活必需品流通・小売り 

小 計 
株 数 ・ 金 額 308 － － －  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 － － ＜－％＞  

(ポーランド)   千ポーランドズロチ   
ZABKA GROUP SA － 1,530 3,535 132,123 生活必需品流通・小売り 

小 計 
株 数 ・ 金 額 － 1,530 3,535 132,123  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ － 1 － ＜1.1％＞  

(中国…ストックコネクト)   千中国元   
BYD CO LTD -A － 214 8,035 164,690 自動車・自動車部品 
KWEICHOW MOUTAI CO LTD A 41 － － － 食品・飲料・タバコ 
YUTONG BUS CO LTD 3,611 3,411 9,134 187,212 資本財 
EASTROC BEVERAGE GROUP CO -A － 266 5,689 116,599 食品・飲料・タバコ 

小 計 
株 数 ・ 金 額 3,652 3,891 22,859 468,502  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 3 － ＜3.9％＞  

(香港)   千香港ドル   
PICC PROPERTY & CASUALTY-H 4,420 8,060 10,445 201,080 保険 
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 1,108 408 3,616 69,625 耐久消費財・アパレル 
BOSIDENG INTL HLDGS LTD 20,760 － － － 耐久消費財・アパレル  

外国株式 
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

 

銘              柄 
第120期末 第126期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(香港) 百株 百株 千香港ドル 千円  
KINGSOFT CORP LTD － 2,744 11,579 222,908 メディア・娯楽 
AIA GROUP LTD 1,192 1,128 6,869 132,238 保険 
MEITUAN-CLASS B － 1,172 20,252 389,854 消費者サービス 
ALIBABA GROUP HOLDING LTD － 1,305 17,708 340,895 一般消費財・サービス流通・小売り 
JD.COM INC-CLASS A 649 869 14,538 279,857 一般消費財・サービス流通・小売り 
WH GROUP LTD － 7,995 5,108 98,344 食品・飲料・タバコ 
NETEASE INC 700 － － － メディア・娯楽 
TENCENT HOLDINGS LTD 1,029 722 35,767 688,531 メディア・娯楽 
NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY GROU 2,790 － － － 消費者サービス 
POP MART INTERNATIONAL GROUP － 1,042 11,191 215,428 一般消費財・サービス流通・小売り 
TRIP.COM GROUP LTD 149 237 10,759 207,126 消費者サービス 
MIDEA GROUP CO LTD － 1,119 8,571 165,002 耐久消費財・アパレル 

小 計 
株 数 ・ 金 額 32,797 26,801 156,410 3,010,893  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 9 12 － ＜25.2％＞  

(フィリピン)   千フィリピンペソ   
INTL CONTAINER TERM SVCS INC 1,428 1,401 47,640 123,132 運輸 

小 計 
株 数 ・ 金 額 1,428 1,401 47,640 123,132  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜1.0％＞  

(インドネシア)   千インドネシアルピア   
BANK MANDIRI PERSERO TBK 36,620 － － － 銀行 
BANK CENTRAL ASIA TBK PT 21,005 19,505 16,628,012 151,314 銀行 

小 計 
株 数 ・ 金 額 57,625 19,505 16,628,012 151,314  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 1 － ＜1.3％＞  

(韓国)   千韓国ウォン   
SK HYNIX INC 220 203 4,045,154 417,459 半導体・半導体製造装置 
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 678 394 2,218,501 228,949 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 
SAMSUNG ELECTRONICS-PREF 177 164 767,894 79,246 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 
HD HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES － 55 1,649,429 170,221 資本財 
SAMSUNG BIOLOGICS CO LTD － 16 1,941,325 200,344 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 1,075 833 10,622,304 1,096,221  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 3 5 － ＜9.2％＞  

(台湾)   千新台湾ドル   
REALTEK SEMICONDUCTOR CORP 690 635 34,925 159,156 半導体・半導体製造装置 
SINBON ELECTRONICS CO LTD 1,400 － － － テクノロジー・ハードウェアおよび機器 
MEDIATEK INC 620 568 86,052 392,147 半導体・半導体製造装置 
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 2,410 2,150 223,600 1,018,967 半導体・半導体製造装置 
INTERNATIONAL GAMES SYSTEM CO 160 179 17,577 80,103 メディア・娯楽 
INTERNATIONAL GAMES SYSTEM CO-NEW 160 － － － メディア・娯楽 
ASPEED TECHNOLOGY INC 15 － － － 半導体・半導体製造装置 

小 計 
株 数 ・ 金 額 5,455 3,532 362,154 1,650,375  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 7 4 － ＜13.8％＞  

(サウジアラビア)   千サウジアラビアレヤル   
ETIHAD ETISALAT CO － 587 3,639 145,510 電気通信サービス 
AL RAJHI BANK 740 685 6,837 273,351 銀行 
SAUDIA DAIRY & FOODSTUFF CO 42 － － － 食品・飲料・タバコ 
BUPA ARABIA FOR COOPERATIVE 119 － － － 保険 
RIYADH CABLES GROUP CO 300 278 4,017 160,612 資本財 
ADES HOLDING CO 1,116 － － － エネルギー 

小 計 
株 数 ・ 金 額 2,319 1,551 14,494 579,473  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 5 3 － ＜4.8％＞  

(インド)   千インドルピー   
HCL TECHNOLOGIES LTD － 647 105,608 181,647 ソフトウェア・サービス 
SUN PHARMACEUTICAL INDUS 642 789 130,022 223,637 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 
LARSEN & TOUBRO LTD 283 264 84,766 145,798 資本財  
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アライアンス・バーンスタイン・新興国成長株投信Ｄコース毎月決算型（為替ヘッジなし）予想分配金提示型 

 

銘              柄 
第120期末 第126期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(インド) 百株 百株 千インドルピー 千円  
TATA CONSULTANCY SERVICES LTD 254 － － － ソフトウェア・サービス 
NTPC LIMITED 2,987 2,736 86,410 148,625 公益事業 
ITC LTD 2,060 － － － 食品・飲料・タバコ 
INDIAN HOTELS CO LTD － 796 57,715 99,271 消費者サービス 
PAGE INDUSTRIES LTD － 14 59,131 101,706 耐久消費財・アパレル 
MUTHOOT FINANCE LTD － 344 75,944 130,625 金融サービス 
HDFC ASSET MANAGEMENT CO LTD 438 － － － 金融サービス 
HDFC BANK LIMITED 1,269 939 159,671 274,635 銀行 
MACROTECH DEVELOPERS LTD 1,239 1,148 137,427 236,374 不動産管理・開発 
MAX HEALTHCARE INSTITUTE LTD 732 － － － ヘルスケア機器・サービス 
ICICI BANK LTD 579 552 67,476 116,059 銀行 
BSE LTD － 135 70,070 120,521 金融サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 10,487 8,368 1,034,246 1,778,903  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 10 11 － ＜14.9％＞  

(南アフリカ)   千南アフリカランド   
OUTSURANCE GROUP LTD － 2,496 17,563 142,438 保険 
MR PRICE GROUP LTD － 766 18,533 150,306 一般消費財・サービス流通・小売り 

小 計 
株 数 ・ 金 額 － 3,263 36,096 292,745  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ － 2 － ＜2.5％＞  

(アラブ首長国連邦)   千アラブディルハム   
ABU DHABI ISLAMIC BANK － 2,266 3,874 157,668 銀行 
ALDAR PROPERTIES PJSC － 2,948 2,653 107,988 不動産管理・開発 

小 計 
株 数 ・ 金 額 － 5,214 6,528 265,656  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ － 2 － ＜2.2％＞  

合 計 
株 数 ・ 金 額 124,551 83,226 － 11,310,325  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 55 56 － ＜94.7％＞  

 
（注） 邦貨換算金額は、第126期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 邦貨換算金額欄の< >内は、純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。 

（注） 株数・評価額の単位未満は切り捨て。 

（注） －印は該当なし。 

 

 

 

銘              柄 
第120期末 第126期末 

証 券 数 証 券 数 
評    価    額 

外貨建金額 邦貨換算金額 
(アメリカ) 証券 証券 千米ドル 千円 
BANK OF FOREIGN(CW/MAQ)08/29/2025 222,491 － － － 

FPT CORP(CW/MAQ)03/13/2025 420,992 229,892 1,272 190,510 

合 計 
証 券 数 ・ 金 額 643,483 229,892 1,272 190,510 
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 1 － ＜1.6％＞  

（注） 邦貨換算金額は、第126期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 邦貨換算金額欄の< >内は、純資産総額に対する評価額の比率。 

（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注） －印は該当なし。 

 

外国オプション証券等 
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